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REGULAMENTO DO
BLUE CREDITO IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ABERTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 39.857.521/0001-03

O BLUE CREDITO IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS ABERTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA ,
constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da Resolu¢ao
CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolucio CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sera
regido pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com
letra maitiscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto
no singular quanto no plural:

“Acordo Operacional” “Acordo Operacional para Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios” celebrado entre os Prestadores de
Servicos Essenciais.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n°® 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a
qualquer titulo.

“Agéncia Classificadora de Agéncia classificadora de risco registrada na CVM que

Risco” podera ser contratada pela Gestora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de classificacdo de
risco das Cotas.

“Agente de Cobranca” A Gestora ou a Crediblue, apoés o perfazimento da
Condicao Suspensiva para Substituicdo do Agente de
Cobranca.

“Agente de Deposito” Empresa especializada contratada pelo Custodiante as

expensas do Fundo/Classe, para realizar a guarda
fisica, manutencao, armazenamento, organizacao e
digitalizacdo dos Documentos Comprobatorios.
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&

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento)
do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios cedidos.

“Alocacao Minima’

“ANBIMA” Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante
do Regulamento.

“Apéndice” Apéndice descritivo de cada subclasse de Cotas,
elaborado conforme um dos modelos constantes nos
Suplementos D a F do Anexo.

“Assembleia” Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

“Ativos Financeiros de Ativos financeiros que poderao integrar a carteira da
Liquidez” Classe, conforme definidos no item 6.3 do Anexo.

“Auditor Independente” Empresa de auditoria independente registrada na
CVM contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de auditoria das
demonstracoes contabeis do Fundo.

“B3” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“BACEN” Banco Central do Brasil.

“Boletins de Subscricio” Boletins de subscricao de CRI.

“CCr” Cédulas de crédito imobiliario integrais, com garantia

real imobilidria, representativas dos créditos
imobiliarios oriundos dos Contratos de Crédito,
emitidas pelas Cedentes nos termos dos respectivos
Contratos de Crédito e da Lei 10.931.

“Cedente” ou “Alienantes”  Sao: (i) as instituicoes financeiras cedentes de Direitos
Creditorios oriundos de Contratos de Crédito; (ii) as
Companhias Securitizadoras, na qualidade de
emissoras de CRI subscritos pelo Fundo/Classe no
mercado primario; ou (iii) titulares de CRI
transferidos ao Fundo/Classe no mercado secundério.
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“Classe” Classe tnica de Cotas. Uma vez que o Fundo é
constituido com classe unica de Cotas, todas as
referéncias a Classe no Regulamento serao entendidas
como referéncias ao Fundo e vice-versa.

“Codigo Civil Brasileiro” Lei Federal n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Companhias Companhias securitizadoras constituidas e em
Securitizadoras” funcionamento nos termos da Lei 9.514.
“Condicoes de Cessao” Condicoes de cessao dos Direitos Creditorios,

definidas no item 9.2 do Anexo.

“Conta de Arrecadacao” Conta de titularidade do Fundo/Classe, mantida em
uma Instituicdo Autorizada, movimentada pelo
Custodiante, na qual s3o recebidos os recursos
relativos aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo/Classe.

“Conta do Fundo” Conta de titularidade do Fundo/Classe, movimentada
pelo Custodiante, utilizada para movimentacdo dos
recursos do Fundo/Classe, inclusive, mas sem a tanto
se limitar, para o pagamento das despesas e dos
encargos do Fundo/Classe.

“Contrato de Cessao” Contrato celebrado entre o Fundo/Classe e cada
Cedente, no qual serdo estabelecidos os termos e
condicbes para a cessdo dos Direitos Creditérios,
incluindo a eventual Coobrigacao.

“Contrato de Cobranca” Contrato celebrado entre o Fundo/Classe e o0 Agente de
Cobranca, para prestacao de servicos de cobranca de
Direitos Creditorios Inadimplidos.

“Contratos de Crédito” Instrumentos particulares de contrato de empréstimo,
de financiamento a aquisicio de imovel ou de
financiamento a construcdo de imovel, com pacto
adjeto de alienacao fiduciaria de bem imovel e emissao
de CCI, celebrados entre as Cedentes e os Devedores,
por meio dos quais: (i) as Cedentes concederam aos
respectivos Devedores empréstimo, financiamento a
aquisicdo de imovel, financiamento a aquisicio e a
construcao de imoével ou financiamento a construcao
de imovel; (ii) os Devedores outorgaram alienacao
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“Coobrigacao” (e termos
correlatos, tais como
“Coobrigado”)

“Cotas”

“Cotas Juniores”

i

“Cotas Mezanino’

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotista”

“Cotista Junior”
“Cotista Mezanino”
“Cotista Sénior”

“Crediblue”
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fiduciaria de bens imoveis em garantia em favor das
respectivas Cedentes; e (iii) as Cedentes emitiram as
respectivas CCI.

Obrigacao contratual ou qualquer outro mecanismo
por meio do qual um Cedente ou terceiro retenha, total
ou parcialmente, o risco de crédito decorrente da
exposicao a variacao do fluxo de caixa dos Direitos
Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe.

As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas
Juniores, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino para efeitos de resgate e distribuicao dos
rendimentos da carteira do Fundo/Classe.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de resgate e distribuicao dos rendimentos da
carteira do Fundo/Classe, mas que, para os mesmos
efeitos, nao se subordinam as Cotas Juniores.

Cotas que nao se subordinam as Cotas Mezanino e as
Cotas Juniores para efeitos de resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira do Fundo/Classe.

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Mezanino e as
Cotas Juniores.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo e que farao jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos desse Regulamento,
que seja(m) Cotista(s) ao final do dia qtil
imediatamente anterior a respectiva data do
pagamento.

Titular de Cotas Juniores.
Titular de Cotas Mezanino.
Titular de Cotas Seniores.

CREDIBLUE SOLUCOES FINANCEIRAS E
IMOBILIARIAS LTDA., sociedade limitada, com
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sede na Cidade de Goiania, Estado de Goiés, na Av.
Deputado Jamel Cecilio, n° 2496, Quadra b22 - Lote
4E - Edif. New Business Style - Andar 12 - Sala 121B-
126B, CEP: 74.810-100, inscrita no CNPJ sob o n°®
36.750.257/0001-08.

“CRI” Certificados de recebiveis imobilidrios emitidos nos
termos da Lei 9.514.

“Critérios de Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios,
Elegibilidade” definidos no item 8.1 do Anexo.
“Custodiante” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira

devidamente autorizada pela CVM para a prestacao de
servicos de custddia de valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 1.085, de 30 de agosto de
1989, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n°1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita mno CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, ou o0 seu sucessor a qualquer

titulo.
“CVM” Comissao de Valores Mobiliarios.
“Data da Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de uma
12 Integralizacao” determinada subclasse.

“Data de Aquisicao” ou Data da celebracdo dos respectivos Instrumentos de

“Data de Cessao” Aquisicao ou da transferéncia dos CRI adquiridos pelo
Fundo/Classe no mercado secundario para a conta de
deposito do Fundo/Classe.

“Data de Inicio do Fundo” Data da 12 (primeira) integralizacio de Cotas,
independentemente da subclasse.

“Data de Monitoramento Cada data em que a Gestora calcular os Indices de

de indices” Acompanhamento da Carteira. Os Indices de
Acompanhamento da Carteira deverao ser apurados
pela Gestora a partir do 1° (primeiro) més apds a
primeira Data de Cessao.

“Data de Pagamento de Com relacio as Cotas Seniores, o pagamento do

Resgate” resgate sera realizado na respectiva Data Preferencial
de Resgate Sénior, sendo certo que o pagamento
podera ser antecipado conforme disposto no item
13.1.2 do Anexo.



“Data de Solicitacao de
Resgate”

“Data  de  Subscricao
Inicial”
“Data Limite de

Recebimento de Direitos
Creditdrios”

“Data Preferencial de
Resgate”

“Data Preferencial de
Resgate Subordinada
Janior”

“Data Preferencial de
Resgate Subordinada
Mezanino”

“Data Preferencial de

Resgate Sénior”
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Com relacgao as Cotas Subordinadas, o pagamento do
resgate sera realizado na respectiva Data Preferencial
de Resgate Subordinada Mezanino ou da Data
Preferencial de Resgate Subordinada Junior,
conforme o caso, sendo certo que o pagamento podera
ser antecipado conforme disposto no item 13.2.4 e do
item 13.3 do Anexo.

Data em que for solicitado o resgate de Cotas, sendo
certo que, caso a solicitacao de resgate seja realizada
em uma data que nfo seja um Dia Util, a Data de
Solicitacdo de Resgate sera o Dia Util imediatamente
subsequente.

Data da 12 (primeira) subscri¢do e integralizacdo de
Cotas de determinada subclasse.

Com relacao a cada Data de Pagamento de Resgate,
significa o 2° (segundo) Dia Util imediatamente
anterior.

Cada Data Preferencial de Resgate Sénior, Data
Preferencial de Resgate Subordinada Mezanino ou
Data Preferencial de Resgate Subordinada Junior.

Com relacdo as solicitacoes de resgate de Cotas
Juniores realizadas em uma Data de Solicitacdo de
Resgate, significa o0 360° (trecentésimo sexagésimo)
dia apés tal Data de Solicitacdo de Resgate, sendo
certo que, se essa data ndo for um Dia Util, a Data
Preferencial de Resgate Subordinada Junior sera o
Dia Util imediatamente posterior, observado o quanto
previsto na cldusula 13 do Anexo.

Com relacdo as solicitacoes de resgate de Cotas
Mezanino realizadas em uma Data de Solicitacao de
Resgate, significa o 180° (centésimo octogésimo) dia
apos tal Data de Solicitacao de Resgate, sendo certo
que, se essa data ndao for um Dia Util, a Data
Preferencial de Resgate Subordinada Mezanino sera o
Dia Util imediatamente posterior, observado o quanto
previsto na clausula 13 do Anexo.

0 30° (trigésimo) dia ap6s uma Data de Solicitacao de
Resgate, sendo certo que, se essa data nao for um Dia
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“Demais Prestadores de
Servicos”

“Devedor”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios

Cedidos”

“Direitos Creditorios

Inadimplidos”
“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatoérios”

“Entidade de

Investimento”

“Entidade Registradora”

“Eventos de Avaliacao”
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Util, a Data Preferencial de Resgate Sénior sera o Dia
Util imediatamente posterior, observado o quanto
previsto na clausula 13 do Anexo.

Prestadores de  servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo,
nos termos da clausula 4 do Anexo.

Pessoa fisica ou juridica que figura como devedora de
Direito Creditério nos termos do respectivo Contrato
de Crédito ou dos contratos que servem de lastro aos
CRI, conforme o caso.

Qualquer dia que nao seja sabado, domingo, feriado
nacional ou, ainda, dia em que, por qualquer motivo,
nao houver expediente bancario ou nao funcionar o
mercado financeiro em ambito nacional.

Direitos creditorios que poderao integrar a carteira da
Classe, conforme definidos no item 7.1 do Anexo.

Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe.
Direitos Creditorios vencidos e nao pagos.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios, conforme definida no item 7.8 do Anexo.

O Fundo e/ou Classe, conforme declarado pela Gestora
na estruturacdo, tendo em vista a discricionariedade
da Gestora para tomar as decisdes relacionadas a
composicao da carteira do Fundo e/ou Classe, na
forma do disposto na Resolucao CMN n° 5.111 de 21 de
dezembro de 2023.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN.

Eventos definidos no item18.2 do Anexo cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacao da
Assembleia para deliberar se tais eventos constituem
Eventos de Liquidacao.
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“Eventos de Quaisquer dos eventos elencados abaixo, que venham
Desenquadramento da a ser evidenciados pela Gestora em um Relatério de
Carteira” Acompanhamento ou pelo Custodiante:

(a) caso o Indice de Concentracdo por Devedor
seja superior ao Limite Maximo de Concentracao por
Devedor; ou

(b) caso o Indice de Recebimento Geral seja
inferior a 60% (sessenta por cento).

“Eventos de Liquidacao” Eventos definidos no item 18.3 do Anexo cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacao da
Assembleia para deliberar sobre a interrupcao dos
procedimentos de liquidacao da Classe ou o plano de
liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais.

“Evento de Reducio de Verificacdo da ocorréncia de um mesmo Evento de

Renovacao” Desenquadramento da Carteira em 2 (dois) meses
consecutivos ou 5 (cinco) meses alternados dentro de
um periodo de 12 (doze) meses; para efeitos desse
monitoramento, serd considerado como tendo
ocorrido um Evento de Desenquadramento da Carteira
em um determinado més caso o mesmo seja observado
em todos os Relatorios de Acompanhamento
referentes ao més em questao.

A ocorréncia dos Eventos de Reducao de Renovacao
sera monitorada pela Administradora, com base nas
mais recentes informacoes sobre o Fundo/Classe e sua
carteira fornecidas pela Gestora e/ou pelo
Custodiante, conforme o caso, incluindo o Relatério de
Acompanhamento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Reducao de
Renovacdo, o Regime de Renovacdo de Direitos
Creditorios passard automaticamente a ser o de
Renovacao Controlada.

“Eventos de Retomada da Verificado um Evento de Reducao de Renovacao, um
Renovacao” Evento de Retomada da Renovacao serd considerado

como tendo ocorrido caso:

(a) nenhum Evento de Reducao de Renovacao esteja
vigente; ou
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(b) os Cotistas, reunidos em Assembleia, deliberem
pela ocorréncia do Evento de Retomada da Renovagao.

Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas
Subordinados, ndo serdo computados pela
Administradora os votos de tais Cotistas nas
deliberacoes da Assembleia relativas a matéria
prevista na alinea (b) acima.

A ocorréncia dos Eventos de Retomada da Renovacao
sera monitorada pela Administradora, com base nas
mais recentes informacoes sobre o Fundo/Classe e sua
carteira fornecidas pela Gestora e/ou pelo
Custodiante, conforme o caso, incluindo o Relatério de
Acompanhamento.

No 3° (terceiro) Dia Util imediatamente apds a
ocorréncia de um Evento de Retomada da Renovacao,
o Regime de Renovacao de Direitos Creditorios voltara
automaticamente a ser o de Renovacao Liberada.

“Eventos de Verificacdo Eventos definidos no item17.1 do Anexo cuja

do Patrimoénio Liquido” ocorréncia enseja a imediata verificacdo, pela
Administradora, de se o Patrimo6nio Liquido esta
negativo.

“Fundo” BLUE CREDITO IMOBILIARIO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ABERTO DE

RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestora” BLUE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragao de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 18328, de 04
de janeiro de 2021, com sede na Cidade de Goiania,
Estado de Goias, na Av. Deputado Jamel Cecilio, n°
2496, Quadra b22 - Lote 4E - Edif. New Business Style
- Andar 12 - Sala 121B-126B, CEP: 74.810-100, inscrita
no CNPJ sob o n° 35.068.183/0001-61, ou a sua
sucessora a qualquer titulo.

“Grupo Econoémico” Em relacdo a qualquer Devedor, seus controladores,
sociedades por ele direta ou indiretamente
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controladas, coligadas ou sob controle comum,
incluindo sociedades controladas por familiares até o
20 (segundo) grau do Devedor, ou de seus
controladores, conforme o caso.

“Imével” O imo6vel objeto da alienacao fiduciria outorgada em
garantia do pagamento do respectivo Direito
Creditério, nos termos do respectivo Contrato de
Crédito.

“Indice de Concentracio Razio entre (a) o valor contabil dos Direitos

por Devedor” Creditérios devidos por um determinado Devedor e
sociedades eventualmente pertencentes ao seu Grupo
Economico; e (b) o Patrimonio Liquido.

As Companhias Securitizadoras emissoras de CRI
pertencentes a carteira do Fundo/Classe nao serao
consideradas Devedoras para fins do calculo do Indice
de Concentracao por Devedor. Para essa finalidade,
serao considerados Devedores os devedores dos
créditos imobiliarios que servirem de lastro aos CRI.

“Indice de Recebimento Razdo entre (a) os montantes efetivamente recebidos
Geral” pelo Fundo/Classe provenientes do pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos no més imediatamente
anterior ao da Data de Monitoramento de Indices em
questao; e (b) os montantes previstos nos respectivos
Contratos de Crédito para pagamento no respectivo

mes.
“Indices de S3o, quando mencionados em conjunto, o Indice de
Acompanhamento da Concentracdo por Devedor e o Indice de Recebimento
Carteira” Geral.
“Indice Referencial” Indice quantitativo utilizado para calcular a meta de

valorizacdo das Cotas Seniores ou das Cotas
Mezanino, conforme definido no respectivo Apéndice.

“Instituicoes Elegiveis” Quaisquer das seguintes instituicoes financeiras: (a)
Banco Bradesco S.A., (b) Banco Santander (Brasil)
S.A.; (¢) Banco do Brasil S.A.; (d) Caixa Economica
Federal; (e) Itat Unibanco S.A.; (f) Banco Daycoval
S.A. ou (g) Banco Safra S.A.
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“Instrumentos de

Aquisicao”

“Investidores
Autorizados”

“IPCA”

“Lei 9.514”

“Lei 10.931”

de
por

“Limite Maximo
Concentracao
Devedor”

“Limite Minimo de

Recebimento Geral”
“LTV”

“Més Aniversario”

“Més Aniversario
Defasado de 5 Dias Uteis”

“Ordem de Alocacao de
Recursos”

“Patrimonio Liquido”

BancoDaycoval

Sao, quando denominados em conjunto, os Contratos
de Crédito, Boletins de Subscricio e demais
instrumentos por meio dos quais os Direitos
Creditorios serao transferidos ao Fundo/Classe.

Investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

Indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Lei Federal n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

Lei Federal n® 10.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme alterada.

20% (vinte por cento).

60% (sessenta por cento).

Conforme definido no Suplemento A ao Anexo.

Com relacao a uma data-base, significa o periodo entre
o dia correspondente a data-base no més calendario
imediatamente anterior (inclusive) e a data-base em
questao (exclusive). Caso nao o dia
correspondente a data-base no més calendario
imediatamente anterior, o inicio do Més Aniversario
ocorrera no ultimo dia do més calendario
imediatamente anterior ao da data base.

exista

Com relaciio a um Dia Util, significa o Més Aniversario
correspondente ao 6° (sexto) Dia Util anterior.

Ordem de alocacao dos recursos disponiveis no Fundo,
conforme disposto no item 15.1 do Anexo.

Patrimonio liquido da Classe.
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“Periodo de Retomada da Caso o Regime de Renovacao de Direitos Creditorios

Renovacao” seja o de Renovacao Controlada ou o de Renovacao
Suspensa, significa o periodo de 30 (trinta) dias
contado a partir da data em que o Regime de
Renovacao de Direitos Creditorios voltar a ser o de
Renovacao Liberada.

Caso, durante o Periodo de Retomada da Renovacao, o
Regime de Renovacao de Direitos Creditérios passe a
ser novamente o de Renovagdao Controlada ou o de
Renovacao Suspensa, a contagem do Periodo de
Retomada da Renovacao devera ser interrompida,
sendo reiniciada na data em que o Regime de
Renovacao de Direitos Creditoérios voltar a ser o de
Renovacao Liberada.

“Politica de Cobranca” Politica de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranga,
conforme o Suplemento B do Anexo.

“Politica de Crédito” Politica de concessao de crédito, adotada pela Gestora
na anélise dos Direitos Creditorios e dos respectivos
Cedentes e Devedores, conforme o Suplemento A do
Anexo.

“Prestadores de Servicos A Administradora e a Gestora, quando referidas em
Essenciais” conjunto e indistintamente.

“Regime de Renovaciao de Regime aplicavel para determinar o percentual dos

Direitos Creditorios” recursos recebidos em decorréncia dos pagamentos
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo/Classe que podera ser utilizado para a
aquisicao de novos Direitos Creditdrios.

O Regime de Renovacao de Direitos Creditorios pode
ser o de Renovacdo Liberada, o de Renovacao
Controlada ou o de Renovacao Suspensa.
“Regulamento” O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo, os seus suplementos

e os Apéndices.

“Relatorio de Relatério de acompanhamento preparado pela
Acompanhamento” Gestora nos termos do item 12.7 do Anexo.
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A Gestora gerara 1 (um) relatério por més, sendo que,
para efeitos do acompanhamento dos Eventos de
Desenquadramento da Carteira, serdao emitidos no 10°
(décimo) dia atil do més subsequente.

“Renovacao Controlada” Regime de Renovacao de Direitos Creditérios no qual
no maximo 70% (setenta por cento) dos recursos
recebidos em decorréncia dos pagamentos dos
Direitos Creditorios Cedidos podera ser utilizado para
a aquisicao de novos Direitos Creditorios, nos termos
do item 14.5 do Anexo.

“Renovacao Liberada” Regime de Renovacao de Direitos Creditorios no qual
a totalidade dos recursos recebidos em decorréncia dos
pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos podera
ser utilizada para a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios, observada a Ordem de Alocacao de
Recursos.

“Renovacao Suspensa” Regime de Renovacdo de Direitos Creditorios no qual
nenhum recurso recebido em decorréncia dos
pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos podera
ser utilizado para a aquisicio de novos Direitos
Creditorios, nos termos do item 14.5 do Anexo.

“Reserva de Encargos” Reserva para pagamento dos encargos do Fundo e da
Classe, nos termos do item 15.1 do Anexo.

“Reserva de Pagamento” Reserva para pagamento prevista no item 14.4 do
Anexo.

“Reserva de Reducao de Reserva constituida quando o Regime de Renovacao

Renovacao” de Direitos Creditorios em curso é o de Renovacao
Controlada ou o de Renovacao Suspensa, nos termos
do item 14.5 do Anexo.

“Subordinacao Mezanino” Razao entre (a) o valor total das Cotas Juniores em
circulacao; e (b) o Patriménio Liquido.

“Subordinacao Minima 5% (cinco por cento). Enquanto houver Cotas Seniores

Mezanino” e Cotas Mezanino em circulacao, a Subordinacao
Minima Mezanino sera considerada como atendida
caso a Subordinacao Mezanino seja igual ou superior
a Subordinacao Minima Mezanino.
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“Subordinacao Sénior” Razao entre (a) o valor total das Cotas Subordinadas
em circulacdo; e (b) o Patrimonio Liquido.

“Subordinacao Sénior 5% (cinco por cento). Enquanto houver Cotas Seniores

Minima” em circulacdao, a Subordinacdo Sénior Minima sera
considerada como atendida caso a Subordinacao
Sénior seja igual ou superior a Subordinacao Sénior
Minima.

“Subordinacoes Minimas” Quando denominadas em conjunto, a Subordinacao
Mezanino Minima e a Subordinacao Sénior Minima.

“Taxa de Administracao” Remuneracdo devida nos termos do item 5.1 do
Anexo.

“Taxa de Gestao” Remuneracdo devida nos termos do item 5.2 do
Anexo.

“Taxa DI” Variacao acumulada da Taxa DI Over (Extra-Grupo),

calculada e divulgada pela B3.

“Termos de Securitizacao” Termos de securitizacdo de créditos imobilidrios por
meio dos quais os CRI sao emitidos, formalizados
entre respectivas Companhias Securitizadoras e
Agentes Fiduciarios.

“Taxa Maxima de Remuneracdo devida nos termos do item 5.8 do
Distribuicao” Anexo.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos

creditorios, conforme o Anexo Normativo IT a Resolu¢do CVM n° 175/22.

2.2 O Fundo é constituido com classe tinica de Cotas, sendo vedada a afetacao
ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo a qualquer
subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O

Fundo teré prazo de duracao indeterminado.
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4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracdo fiducidria do Fundo serd realizada pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n®1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90.

4.2 A gestdo do Fundo sera realizada pela BLUE ASSET GESTAO DE
RECURSOS LTDA, sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor
de recursos, nos termos do Ato Declaratéorio CVM n° 18328, de 04 de janeiro de 2021,
com sede na Cidade de Goiania, Estado de Goias, na Av. Deputado Jamel Cecilio, n°
2496, Quadra b22 - Lote 4E - Edif. New Business Style - Andar 12 - Sala 121B-126B, CEP:
74.810-100 , inscrita no CNPJ sob o n° 35.068.183/0001-61, ou a sua sucessora a
qualquer titulo.

o OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacées da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas no
Regulamento e na legislacdo e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar
os atos necessarios a administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacio em vigor, em especial,
nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e no artigo 31
do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

(©) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(D o registro de Cotistas;
(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

15



BancoDaycoval

(4) os pareceres do Auditor Independente; e
(5) os registros contabeis referentes as operacgoes e ao patriménio da Classe;

(d) pagar, as suas expensas, a multa cominatoria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(e) elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentacao em vigor, notadamente pelo artigo 27 do
Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22;

® manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais,
bem como as demais informaco6es cadastrais do Fundo e da Classe;

(€9) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4 abaixo;

(h) (1) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patrimonio Liquido, todo Dia Util;
e (2) receber e processar os pedidos de resgate das Cotas;

1) observar as disposi¢oes do Regulamento e do Acordo Operacional;
) cumprir as deliberacoes da Assembleia;

(k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao
CVM n° 175/22;

Q) manter, separadamente, registros com informacoes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, a
consultoria especializada, se houver, e/ou as suas respectivas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de
outro, a Classe;

(m) encaminhar, ao Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a
cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores;

(n) obter autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para fins
de consulta as informacoes no Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do
BACEN;
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(o) no caso de decretacao de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na
qual seja mantida a conta de titularidade do Fundo ou a Conta Vinculada, tomar
as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe para a conta de titularidade do Fundo mantida
em uma outra instituicao.

Obrigacées da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitacGes estabelecidas no Regulamento e na
legislacao e na regulamentagao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios
a gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e no artigo 33
do Anexo Normativo II a Resolugao CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

(0) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo;

(d) providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacao da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacao relativa as operacgoes da Classe;

® observar as disposi¢oes do Regulamento e do Acordo Operacional;
(g cumprir as deliberacoes da Assembleia;

(h) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

1) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo IT a
Resolucdao CVM n° 175/22;

) executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os

Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira
da Classe, o que inclui, no minimo, a verificacdo do enquadramento dos Direitos
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Creditorios a politica de investimento estabelecida no Anexo, compreendendo a
validacdo dos Direitos Creditorios em relagao aos Critérios de Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicao e diversificacao da carteira da Classe;

k) (1) registrar os Direitos Creditorios Cedidos na Entidade Registradora ou em
mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar os
Direitos Creditérios Cedidos ao Custodiante, conforme previsto no Anexo;

)] no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditorios,
verificar:
(D a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos

Creditorios, na forma prevista na clausula 7 do Anexo;

(m) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacao dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem
limitacdo, os Contratos de Cessao, devendo encaminhar a Administradora a copia
de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua
celebracao;

(n)  na hipotese de substituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacao entre risco e retorno da carteira da Classe
nao seja alterada, conforme a politica de investimento prevista no Anexo;

(0) monitorar, mensalmente, nos termos do Anexo:

(1) o enquadramento da Alocacdo Minima;

(2) o enquadramento das Subordina¢ées Minimas; e

(3) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos, considerando, no
minimo, as informagoes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e
inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos;

1) a composicao da Reserva de Encargos; e

(5) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao, dos Eventos de

Liquidacao e dos Eventos de Verificacao do Patrimoénio Liquido;

(p)  monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar para que
os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de
Cobranca sejam adotados em relacao aos Direitos Creditérios Inadimplidos;
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(@) constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditorios Cedidos vencidos e nao pagos, sendo que todas as
procuragoes outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, deverao ter prazo de
validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com excecao
(1) das procuracgoes outorgadas ao Agente de Cobranca; e (2) das procuragoes
com poderes de representacao em juizo, que poderao ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica;

(r) caso o Fundo/Classe passe a contar com Agéncia Classificadora de Risco para
classificar as suas Cotas, informar a Agéncia Classificadora de Risco sobre
qualquer altera¢do nos prestadores de servicos do Fundo/Classe se for atingido
percentual inferior a Subordinacdo Sénior Minima e/ou a Subordinacao
Mezanino Minima discriminadas no Suplemento G a este Anexo e se ocorrer a
celebracdo de aditamento a qualquer contrato relativo ao Fundo/Classe, se
aplicavel.

5.4.1 Sem prejuizo das demais atribuicoes da Gestora, esta calculara os
indices de Acompanhamento da Carteira abaixo e gerard o Relatério de
Acompanhamento, a ser enviado para a Administradora mensalmente, referente
ao desempenho do Fundo/Classe e de sua carteira, em toda Data de
Monitoramento de Indices, a ser elaborado com base nas informacdes sobre a
carteira de Direitos Creditorios Cedidos, fornecidas pelo Custodiante mediante
solicitacao do Gestor:

@) Indice de Concentracio por Devedor, a ser calculado com base nas
informacoes do Fundo/Classe e de sua carteira referentes ao: (a) encerramento
do tltimo Dia Util do més imediatamente anterior & Data de Monitoramento de
Indices; ou (b) encerramento no Dia Util imediatamente anterior a Data de
Monitoramento, para fins de aquisicao de novos Direitos Creditorios; e

(i) Indice de Recebimento Geral, a ser calculado com base nas
informacoes do Fundo/Classe e de sua carteira referentes ao: (a) encerramento
do tltimo Dia Util do més imediatamente anterior & Data de Monitoramento de
Indices; ou (b) encerramento no Dia Util imediatamente anterior & Data de
Monitoramento, para fins de aquisicao de novos Direitos Creditorios.

Vedacoes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas
esferas de atuacao, em nome do Fundo:

(a) receber depoésito em conta corrente;

(b) vender Cotas a prestacao;
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(o) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(d)  utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(e) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.6 E vedado a Gestora e a consultoria especializada, se houver, receber
qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da
consultoria especializada, se houver, na sugestao de investimento.

5.7 Ademais, é vedado a Administradora, Custodiante, e a Gestora ou partes
a eles relacionadas, em nome proprio, sem prejuizo das demais vedacoes previstas na
legislacdo e na regulamentacao aplicaveis e neste Regulamento:

(i) utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacoes
praticadas pelo Fundo/Classe; e

(ii) efetuar aportes de recursos no Fundo/Classe, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas.

5.7.1 As vedacoes de que tratam o item acima abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora e da Gestora, das sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigagao
dessas.

Responsabilidades

5.8 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos
responderao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissoes contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis,
sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais
Prestadores de Servicos, nos termos da Resolucdo CVM n° 175/22 e da clausula 4 do
Anexo.

5.8.1 Para fins do item 5.8 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como

parametros as obrigacOes previstas (a) na Resolucdo CVM n° 175/22 e nas
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento,
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incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices, e no Acordo Operacional;
e (c¢) nos respectivos contratos de prestacao de servicos, se houver.

6. SUBSTITUI(;AO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS
6.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses de

(a) descredenciamento, por decisio da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rentncia; ou (c) destituicao, por
deliberacao da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe,
fica vedado a Administradora renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo,
observado o disposto no item 9.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua
destituicdo por deliberagao da Assembleia.

6.2 Na hipotese de descredenciamento ou rentincia de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao
do Prestador de Servico Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocagao da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser
liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcées até que a
liquidacao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de rentincia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas fungoes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a
substituicao do Prestador de Servigco Essencial, mas nao nomeie um prestador de
servico habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova
Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima nao aprovar a
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha
efetivamente assumido as funcoes do Prestador de Servico Essencial substituido,
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a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcées até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para a Classe, (a) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze)
dias a contar da data da efetiva substituicao, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informacoes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucado CVM n° 175/22, de forma que o
prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigacoes do Prestador de
Servico Essencial sem solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo fiducidria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigco que vier a substitui-
lo.

6.6 No caso de decretacao de regime de administragdo especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme
0 caso, assumira as suas funcoes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre
(a) a substituicao do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacao da Classe. A
partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do
liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um administrador ou gestor
temporério, conforme o caso.

6.7 As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos
Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicio dos Demais Prestadores de
Servicos.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolu¢ao CVM n° 175/22 e do

artigo 53 do Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22, constituem encargos do
Fundo e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo ou

da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de
relatorios e informacGes periddicas previstas na Resolucao CVM n° 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
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(e) emolumentos e comissoes pagas por operacoes da carteira da Classe;

) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucao de
garantia ou de acordo com um Devedor;

(g) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada, se for o caso;

(h)  gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes
da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta
por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servigos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas

funcoes;

(1) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

() despesas com a realizacao da Assembleia;

k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a
transformacao ou a liquidacao da Classe;

)] despesas com a liquidacgao, o registro e a custédia de operagdes com os ativos
integrantes da carteira da Classe;

(m) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira da
Classe;

(n) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

(0) Taxa de Performance;

(P a partir de 1°de outubro de 2024 (inclusive), na hipotese de acordo de
remunera¢ao com base na Taxa de Administracao, na Taxa de Gestao ou na Taxa
de Performance, nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolucado CVM

n° 175/22, montantes devidos aos fundos investidores;

(9 a partir de 1° de novembro de 2024 (inclusive), Taxa Maxima de Distribuicao, se
houver;

() despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos
da Resolucao CVM n° 175/22 e do Regulamento;

(s) despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;
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() remunerac¢ao devida ao Custodiante;

(w) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios Cedidos na Entidade
Registradora;

) remuneracao devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacao e a guarda
dos Documentos Comprobatoérios, nos termos do presente Regulamento, se for o
caso;

(w)  despesas com a consultoria especializada, se houver, e o Agente de Cobranca;

7.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 acima como um
encargo do Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, todos os
encargos e contingéncias do Fundo serao debitados do patrimonio da Classe, respeitada
a ordem de alocacao de recursos na clausula 16 do Anexo.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIiQUIDO E DAS COTAS

8.1 Os Direitos Creditérios Cedidos terdo o seu valor calculado, todo Dia Util,
observado o disposto na regulamentacao aplicavel.

8.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terao
o seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no
manual de precificacao de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede
mundial de computadores.

8.3 Para a provisao dos valores referentes aos Direitos Creditérios
Inadimplidos ser4d considerado pela Administradora o risco do Fundo através de
mensuracao com base em analise de fluxo esperado de caixa, considerando historico de
atraso do Fundo e natureza da operacao. Além disso, mensuracao por analise individual
de cada operacao, levando em consideracao o cenéario econdmico, politicas monetarias,
analises setoriais, score e mercado e garantias atreladas poderao ser consideradas na
provisao dos direitos creditorios.

8.3.1 Sempre que houver alteracdo da metodologia sera informado aos cotistas
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8.4 O Patrimoénio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades,
acrescido do valor dos Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e as
provisoes do Fundo.

8.4.1 O Fundo/Classe devera ter, no minimo, o percentual de seu
patrimoénio identificado no Suplemento G ao presente Regulamento
representado por Cotas Subordinadas, respeitados os percentuais minimos do
patrimoénio para as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores. Esta relacao sera
apurada diariamente pela Gestora.

8.4.2 Na hipotese de inobservancia dos percentuais mencionados no
item 8.4.1 por 5 (cinco) Dias Uteis, a Administradora deverd comunicar, por
escrito e no primeiro Dia Util subsequente, os detentores de Cotas Subordinadas,
para que no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, subscrevam e integralizem tantas
Cotas Subordinadas quantas forem necessarias para recompor a relacio minima
entre o Patrimonio Liquido do Fundo e o valor total das Cotas Seniores indicada
no Suplemento G ao Anexo, observada a proporcao da quantidade de Cotas
Subordinadas detida pelos Cotistas Subordinados.

8.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, sendo resultante da
divisdo do valor Patriménio Liquido pelo ntimero de Cotas, apurados, ambos, no
encerramento do dia, assim entendido, para efeitos deste regulamento, o horario de
fechamento dos mercados em que o Fundo atue (Cota de Fechamento), nos termos da
clausula 12 do Anexo, mediante a utilizacao de metodologia de apuracao do valor dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira, de
acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacdo, amparados por informacoes
externas e internas que levem em consideracdo aspectos relacionados ao Devedor, aos
seus garantidores e as caracteristicas da correspondente opera¢ao, adotando-se, sempre
quando houver, o valor de mercado, observando-se a seguinte metodologia:

1) os ativos adquiridos com a intencdo de serem mantidos até o respectivo
vencimento deverio ser classificados como “titulos mantidos até o vencimento” . Os
demais ativos deverao ser classificados na categoria “titulos para negociacio” ;

(ii) os ativos classificados como “titulos para negociacdo” serdo marcados a
mercado, diariamente, nos termos da legislacao em vigor, observado que:

a) a verificacdo do valor de mercado dos ativos do Fundo/Classe tera como
referéncia os precos praticados em operacles realizadas com ativos e mercados
semelhantes aos dos ativos do Fundo/Classe, levando em consideracao volume,
coobrigacao e prazo; devendo ser utilizado como parametro o preco médio de negociacao
do ativo no dia da apuracao em seus respectivos mercados, independentemente dos
precos praticados pela Administradora em suas mesas de operacao;

b) na precificacao dos ativos devera ser computada a valorizacao ou desvalorizacao
em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo;
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(iii)  os ativos do Fundo/Classe classificados na categoria “titulos mantidos até o

vencimento” serdo avaliados da seguinte forma:

a) pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizacao em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa,
no resultado do periodo;

b) a apropriacao dos rendimentos deve ser efetuada considerando os dias uteis entre
a data da aquisicao do Direito Creditorio até a data do seu vencimento, excluido o dia da
aquisicao e incluido o dia do vencimento;

c) o rendimento do Direito Creditorio é a diferenca entre o valor de aquisicao e o
valor do Direito Creditério apurado na data de seu vencimento.

8.5.1 Todos os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo/Classe serao
classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” para efeito de
avaliacdo, e serdo avaliados conforme a metodologia exposta no subitem (iii) do
item 8.5 acima.

8.5.2 Todos os demais ativos adquiridos pelo Fundo/Classe, ou seja, a
parte do Patrimonio Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditorios,
serdo classificados na categoria “titulos para negociacdo”, e serao avaliados
conforme a metodologia exposta no subitem (ii) do item 8.5 acima.

9. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo,
a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricio de novas Cotas e o
pagamento do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacdo do Patrimoénio Liquido
negativo a Gestora, que deveré interromper a aquisicao de novos Direitos Creditorios de
novas Cotas Investidas; e (c¢) divulgara fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacio do Patrimonio
Liquido negativo, a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a
Gestora, um plano de resolu¢ao do Patrimonio Liquido negativo, que contemple,
no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, I, “a”, da parte geral da
Resolucao CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da conclusio da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de
resolucao do Patrimonio Liquido negativo.

9.1.2 Se, ap6s a adocao das medidas previstas no item 9.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem,
de modo fundamentado, que o Patrimonio Liquido negativo nao representa risco
a solvéncia da Classe, a adocao das medidas previstas no item 9.1.1 acima sera
facultativa.
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9.1.3 Na hipotese de, previamente a convocacao da Assembleia de que
trata o item 9.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serao dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos nesta clausula 9, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo, no
qual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as
causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

9.1.4 Na hipotese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de
que trata o item9.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizacdo, a
Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a
Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram

no Patrimonio Liquido negativo, nao se aplicando o disposto no item 9.1.5 Formatado:
abaixo9-1-5-abaixe.
9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de

resolucao do Patriménio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverao
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte
geral da Resolucdo CVM n° 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, para cobrir o Patrimo6nio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusao ou a
incorporagido da Classe por outro fundo de investimento; (c) a liquidacdo da
Classe, desde que nao haja obrigacoes remanescentes a serem honradas pela
Classe; e (d) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada
no item 9.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira da
Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora nao impedira a realizacdo da
Assembleia pela Administradora. Sera permitida a manifestacao dos credores da
Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocacdo da Assembleia
ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima nao se instalar
por falta de quérum ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas
referidas no item 9.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido
de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

9.2 A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe,
sempre que identificar situacdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema
financeiro.

9.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do
item 11.2 abaixo.
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9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaracao

judicial de insolvéncia da Classe, diante da vedacdo de renidncia da

Administradora conforme o item £.1.1 acimaé-1-1-aeima, fica estabelecido que, a Formatado:
partir do pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do

valor mensal minimo da Taxa de Administracao tera prioridade em relacao aos

demais encargos do Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a ordem de

alocacao de recursos prevista na clausula 16 do Anexo.

9.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e
(b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos
do artigo 125 da parte geral da Resolu¢ao CVM n° 175/22.

10. ASSEMBLEIA

10.1 E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as
subclasses em circulacao:

() deliberar anualmente sobre as demonstragoes contabeis do Fundo;
(b) deliberar sobre a substituicao da Administradora;

(c) deliberar sobre a substituicdo da consultoria especializada ou do Agente de
Cobranca;

(d) deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administraciao, da Taxa de Gestao, da Taxa
Maxima de Distribuigao, se houver, da Taxa de Performance ou da remuneragao
devida a consultoria especializada, se houver, ou ao Agente de Cobranca,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducio;

(e) deliberar sobre a reducao da Subordinacao Minima Mezanino;

® deliberar sobre a reducao da Subordinagao Sénior Minima;

(g deliberar sobre qualquer alteracao do Regulamento ou do Anexo e dos demais

documentos da operacao, observada a dispensa prevista no item 4.10.3 do Anexo
e as excecoes previstas neste item 10.1;

(h) deliberar sobre a fusao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao
ou a liquidacdo da Classe, exceto nas hipdteses previstas nos itens 10.1(j) e (1)
abaixo;

@) deliberar sobre o plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo;
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)] deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe e as
demais alternativas previstas;

(k) deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao;

)] deliberar sobre a interrup¢ao dos procedimentos de liquidacdo da Classe ou o
plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na
ocorréncia de um Evento de Liquidacao;

(m) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez;

(n)  aprovar a contratagao ou substituicao da Gestora e do Custodiante;
(o) deliberar sobre a altera¢ao do prazo de duragao do Fundo ou da Classe;
(p) deliberar sobre a alterac¢ao da politica de investimento da Classe;

(@) deliberar sobre a alteracdo dos Critérios de Elegibilidade ou das Condicoes de
Cessao;

() deliberar sobre o aumento do Subordinacio Minima Mezanino ou do
Subordinacao Sénior Minima;

(s) deliberar sobre a alteracao da meta de valorizacao das Cotas Seniores ou das
Cotas Mezanino;

(9] deliberar sobre a alteracdo dos procedimentos de resgate das Cotas Seniores ou
das Cotas Mezanino;

(w) deliberar sobre a alteracdo dos quéruns de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia;

) deliberar sobre a alteracao da Reserva de Encargos;

(w)  deliberar sobre a alteracao dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de
Liquidacao; e

10.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de
realizacdo da Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM ou de
entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais
dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos;
ou (c) reducao da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao, da Taxa Maxima
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de Distribuicdo, se houver, da taxa de performance, se houver, ou da
remuneragao devida a consultoria especializada, se houver, ou ao Agente de
Cobranca.

10.1.2 As alteracOes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no item 10.1.1(c) acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

10.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas
titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderado, a
qualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia para deliberar sobre ordem do
dia de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.

10.2.1 O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez,
devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
seu recebimento. A convocacao e a realizacdo da Assembleia serao custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contréario.

10.2.2 A convocacdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora,
da Gestora e, durante a distribuicdo ptiblica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

10.2.3 Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia, observado o disposto no item 10.6 abaixo. A convocacao
da Assembleia deverd enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos
gerais, haja matérias que dependam da aprovacao da Assembleia. Salvo motivo
de forca maior, a Assembleia realizar-se-4 no local onde a Administradora
mantiver sua sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a
convocacao devera indicar, com clareza, o lugar da reuniao, que, em nenhum
caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

10.2.4 A Assembleia, em primeira convocacao, devera ser convocada
com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data da sua realizacdo, e com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, no caso de segunda convocacao. Admite-
se que a segunda convocac¢ao da Assembleia seja providenciada juntamente com
0 anuncio, a carta ou o correio eletronico de primeira convocacao.

10.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

10.3 A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um)
Cotista.
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10.4 Respeitados os quéruns qualificados nos itens 10.4.1 e 10.4.2 abaixo, as
matérias deliberadas na Assembleia serdao sempre aprovadas pelo voto favoravel dos
Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

10.4.1 As matérias indicadas nos incisos (b), (d), e (h) do item 9.1 acima,
deverao ser aprovadas, em primeira convocacao, pelos titulares da maioria das
Cotas e, em segunda convocacao, pelos titulares da maioria das Cotas presentes
a Assembleia.

10.4.2 A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes
das Cotas Juniores dependera da aprovacao dos titulares da totalidade das Cotas
Juniores. Além disso, a alteracdo das seguintes matérias dependera da aprovacao
dos titulares da totalidade das Cotas Juniores:

@) as matérias previstas nos subitens (g), (1) e (n) do item 9.1 acima;

(ii) cobranca de taxas e encargos, de qualquer natureza, que nao estejam
expressamente previstas neste Regulamento; e

(iii) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo/Classe, inclusive
a contratacdo de Prestadores de Servicos e assuncdo de despesas nao
expressamente previstas neste Regulamento e/ou no Anexo, salvo se o aumento
decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.

10.4.3 Para efeitos de apurac¢ao dos quéruns de deliberacio estabelecidos
neste item 10.49.4, o voto de cada Cotista sera computado de acordo com a a sua
quantidade de Cotas, , em relacao ao valor total agregado das Cotas da respectiva
subclasse ou de todas as subclasses, presentes na Assembleia ou em circulacao,
conforme o caso, na data da convocacao da Assembleia.

10.4.4 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de
uma determinada subclasse em circulacao seja zero e este item 10.4 exija o voto
dos Cotistas titulares das Cotas da referida subclasse para a deliberacao de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas sera computado
considerando-se 1 (um) voto por Cota.

10.4.5 Sempre que, nos termos deste item 10.4, for exigido o voto dos
Cotistas titulares das Cotas de uma determinada subclasse para a deliberacao de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas devera ser computado,
independentemente da representatividade da referida subclasse de Cotas no
Patrimonio Liquido.

10.4.6 Nao serao computados, na apuracao dos quoruns de deliberacao
da matéria prevista no item 10.1(e) acima, os votos dos Cotistas titulares das
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Cotas Mezanino e das Cotas Juniores, especificamente em relacao a tais Cotas,
devendo ser computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas
Seniores.

10.5 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

10.5.1 Ressalvado o disposto nos itens 10.5.1 € 10.5.2 abaixo, nao poderao
votar na Assembleia (a) os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos; (b) os socios, diretores e empregados dos Prestadores
de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos; (c) as partes
relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servicos e dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que
tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a
matéria em deliberacao; ou (e) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a
laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade.

10.5.2 A vedacao de que trata o item 10.5.1 acima nao se aplicara quando
(a) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 10.5.1(a) a (e)
acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a
maioria das demais Cotas em circulagio, que podera ser manifestada na propria
Assembleia ou constar em permissao, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

10.6 A Assembleia serd realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos
do artigo 75 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, somente serd admitida a
participacdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo
parcialmente eletronico.

10.6.1 A Administradora deverd tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes, particularmente os
votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros
meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

10.6.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacao escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora até a data e horario da

realizacao da Assembleia.

10.7 As deliberacoes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas.
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10.7.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicaciao pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da clausula 19 do Anexo, que
devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto.

10.7.2 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no
ambito da consulta formal.

10.8 O resumo das decisdoes da Assembleia devera ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

10.9 Caso seja decretada a intervencao ou liquidacdo extrajudicial da
Administradora ou do Custodiante implicara em automatica convocacao da Assembleia,
no prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretacao, para:

I - nomeacao do Representante de Cotistas;
IT - deliberagao acerca de:

a) substituicao da Administradora;
b) liquidacao antecipada do Fundo/Classe.

11. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informacdes periodicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser
divulgadas nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em
geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos
serdo responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato
relevante de que venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar
ou manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os
Cotistas; (b) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(¢) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicao
publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.
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11.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracao
no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o
disposto no Anexo, a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e o término
da prestacdo de tal servico; (c) observado o disposto no Anexo, a mudanca na
classificacao de risco atribuida as Cotas; (d) a substituicao da Administradora ou
da Gestora; (e) a fusao, a incorporagao, a cisao ou a transformacao da Classe; e
(f) adeclaracao do fechamento da Classe para a realizacao de resgates, bem como
a sua reabertura.

11.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informagoes, encaminhar o informe mensal
do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolu¢cao CVM n° 175/22.

11.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgoes, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, evidenciando as informacoes exigidas pelo artigo 27, V,
do Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22.

11.4.1 Para fins do item11.4 acima, a Gestora devera, em até
40 (quarenta) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacoes, elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo as
informacoes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II a Resolu¢ao CVM
n° 175/22.

11.5 As demonstracoes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e
divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

11.5.1 O Fundo tera escriturac¢ao contabil propria.

11.5.2 O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses,
encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

11.5.3 As demonstracoes contabeis do Fundo serao auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.

12. DISPOSICOES FINAIS
12.1 Nao sera realizada a integralizacao ou o resgate das Cotas em dias que nao
sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados

estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracio do
valor das Cotas e de realizacao da integralizacao e do resgate das Cotas.
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12.2 Todas as obrigacoes previstas no Regulamento, inclusive obrigacoes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util serdo
cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, nio havendo direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 132 do Codigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-
se o dia do vencimento.

12.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamacdes, por meio
do telefone: (11) 3137-1200, do e-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do
endereco fisico: Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

12.5 A Administradora declara que nao se encontra em situacao de conflito de
interesses no exercicio de sua funcdo de administradora do Fundo, bem como que
manifesta independéncia no desempenho das atividades que lhe sdo atribuidas e
descritas neste Regulamento e nos demais documentos do Fundo.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questoes oriundas do Regulamento.
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ANEXO — CLASSE UNICA DE COTAS DO
BLUE CREDITO IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ABERTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Blue Crédito Imobiliario Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Aberto de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressOes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos na cldusula1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios, conforme o Anexo Normativo IT a Resolu¢do CVM n° 175/22.

1.2 A Classe é constituida em regime aberto, de modo que as Cotas poderao
ser resgatadas de acordo com os procedimentos definidos no presente Anexo ou, ainda,
em caso de liquidacao da Classe.

1.3 Para fins ANBIMA, a Classe classifica-se como tipo “Financeiro”, com foco
de atuacao em “Crédito Imobiliario”.

2, PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

2.1 A Classe tera prazo de duracao indeterminado.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracao das Cotas;
(0) auditoria independente;

(d registro dos Direitos Creditorios Cedidos;
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(e) custddia dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a
39 do Anexo Normativo IT a Resolucao CVM n° 175/22;

® guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditérios Cedidos; e

(g) liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos.
4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora,
em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos
Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracgoes
contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 11.5 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos
Direitos Creditérios Cedidos.

4.3.1 A Entidade Registradora ndo poderd ser parte relacionada a
Gestora ou a consultoria especializada, se houver.

4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo tnico, do Anexo Normativo II
a Resolucdo CVM n° 175/22, serdo dispensados do registro na Entidade
Registradora os Direitos Creditérios Cedidos que estejam registrados em
mercado de balcao organizado autorizado pela CVM ou depositados em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracao das Cotas;

(c) custodia dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe;
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(d)  verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(e) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Credito6rios Cedidos;

® liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos;

(g cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, depositando os valores
recebidos diretamente (1) na conta de titularidade do Fundo; ou (2) em uma
Conta Vinculada;

(h) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacdo dos Direitos Creditorios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o auditor independente, Agéncia
Classificadora de Risco, se houver, e 6rgaos reguladores.

4.4.1 O Custodiante nao podera ser parte relacionada a Gestora ou a
consultoria especializada, se houver.

4.4.2 Para fins da verificacio dos Documentos Comprobatoérios dos
Direitos Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no
item 4.4(d) acima, o Custodiante podera utilizar informacées disponibilizadas
pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se
certifique de que as informacoes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas
para tal verificagao.

4.4.3 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante
possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo dos Documentos
Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Cedidos.

4.4.4 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante nao
poderao ser os originadores dos Direitos Creditorios, os Cedentes, a Gestora, a
consultoria especializada, se houver, ou as suas respectivas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

4.4.5 A substituicio do Agente de Deposito ou alteracdo no
procedimento de deposito e guarda dos Documentos Comprobatoérios dependera
de prévia anuéncia, por escrito, da Administradora. Tais situacoes deverao estar
previstas no contrato a ser celebrado com o Agente de Deposito.
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Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5 A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, incluindo os servicos de:

(a) intermediacao de operagoes para a carteira da Classe;
(b) distribuicao das Cotas;

(c) classificacao de risco das Cotas;

(d) consultoria especializada; e

(e cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos.
4.5.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Intermediarios

4.6 A Gestora podera contratar um ou mais intermediarios para prestar os
servicos de intermediacdo de operacoes para a carteira da Classe.

Distribuidores

4.7 A distribuicao publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

4.8 A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada para atribuir a
classificacao de risco as Cotas.

4.8.1 No ambito da contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, a
Gestora devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral
da Resolucao CVM n° 175/22.

Consultoria Especializada

4.9 A consultoria especializada podera ser contratada para prestar os servicos
de consultoria especializada nas atividades de analise, selecdo, aquisicao e substituicao
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dos Direitos Creditorios, respeitadas as disposicoes deste Anexo, em especial, a Politica
de Crédito.

4.9.1 No ambito da contratagdo da consultoria especializada, a Gestora
devera verificar se a consultoria especializada possui reputacao ilibada e
capacidade técnica e operacional compativel com as atividades a serem prestadas

ao Fundo.
Agente de Cobranca
4.10 O Agente de Cobranca podera ser contratado para prestar os servigos de

cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e nao pagos,
as expensas e em nome do Fundo, nos termos da Politica de Cobranca.

4.10.1 Os Direitos Creditérios Inadimplidos poderao ser protestados e
cobrados inclusive judicialmente. Todas as despesas de cobranca, inclusive
judiciais, serao suportadas pelo Fundo/Classe.

4.10.2 O Agente de Cobranca devera efetuar a cobranca judicial e
extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, observando os termos e
condicoes a serem estabelecidos no Contrato de Cobranca.

4.10.3 Fica desde ja previamente aprovada a contratacdo da Crediblue,
para prestacado dos servicos de cobrancga extraordinaria dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, para atuar como Agente de Cobranca.

58 TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE
PERFORMANCE, TAXA MAXIMA DE DISTRIBUICAO E OUTRAS TAXAS

5.1 Pela prestacao dos servigos de administracao fiduciaria do Fundo, a Classe
pagarda a Administradora a Taxa de Administracdo, equivalente a 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo
de R$18.000,00 (dezoito mil reais).

5.2 Pela prestacao dos servicos de gestao do Fundo, a Classe pagara a Gestora
a Taxa de Gestao, equivalente a 1% (um por cento) ao ano incidente sobre o Patrimo6nio
Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado
o valor mensal minimo de R$10.000,00 (dez mil reais). Exclusivamente até 1° de
novembro de 2024 (exclusive), a Taxa Maxima de Distribuicao sera acrescida ao valor da
remuneracao de que trata este item 5.2. Para fins de clareza, até 1° de novembro de 2024
(exclusive), a Taxa de Gestao correspondera a soma do valor da remuneracao prevista
neste item 5.2 e da Taxa Maxima de Distribuicao.

5.3 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e
provisionadas todo Dia Util e pagas até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
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vencido, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao
devido até o 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente a primeira data de
integralizacao de Cotas, e tal pagamento sera proporcional ao namero de dias
efetivamente decorridos entre a primeira data de integralizacao de Cotas e o ultimo dia
do més a que se referir o pagamento da Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestdo,
conforme o caso.

5.4 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatorio dessas parcelas nao
exceda o valor total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

5.5 Os valores mensais minimos previstos nos itens 5.1 e 5.2 acima serao
atualizados anualmente, a partir de 13.06.2022, pela variacao acumulada do IGP-M, ou
outro indice que venha a substitui-lo.

5.6 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem os demais
encargos do Fundo ou da Classe, os quais serao debitados diretamente do patrimonio da
Classe.

5.7 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de

administracao e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe,
de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste
item 5.7, ndo serao consideradas as aplicagoes realizadas pela Classe em cotas que sejam

(a) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

5.8 7.1Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem
servicos de forma continua a Classe, o presente Anexo nao prevé uma Taxa Maxima de
Distribuicao, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

5.9 Pela prestacao dos servicos de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, a Classe pagara ao Agente de Cobranca uma remuneracio referente a
cobranca ativa de R$ 29,90 por contrato com um minimo mensal de R$ 1.500,00 (mil e
quinhentos reais). A remuneracao devida ao Agente de Cobranca 5.4 acimaconstitui um
encargo da Classe, nos termos do item 7.1 da parte geral do Regulamento, e nao sera
descontada da Taxa de Gestao.

5.9.1 A remuneracao do Agente de Cobranca sera provisionada todo Dia

Util e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacio dos
servicos, observado que o primeiro pagamento deverd ser realizado no més
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imediatamente subsequente a primeira Data de Cessdo, proporcionalmente a
quantidade de dias entre a primeira Data de Cessao e o ultimo dia do mesmo més.

5.10 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.

5.11 Os tributos incidentes sobre as remuneracoes descritas acima (ISS, PIS,
COFINS e IR na fonte e outros que porventura venham a incidir) serao a ela acrescidos
nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

5.12 Os valores devidos ao prestador de servico de auditoria das
demonstracoes financeiras do Fundo/Classe, bem como os valores correspondentes aos
demais encargos do Fundo/Classe, serao debitados do Fundo/Classe, de acordo com o
disposto na regulamentacao em vigor.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das
suas Cotas por meio da aplicacdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos
Creditorios, observada a politica de investimento da Classe.

6.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolu¢do CVM

n® 175/22, a politica de investimento da Classe abrange, além desta clausula 6, o
disposto no Suplemento A do presente Anexo.

6.2 Apbs 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a
Classe devera observar a Alocacao Minima.
6.2.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que
atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de
Cessdo, na respectiva Data de Aquisicao.
6.3 O remanescente do Patrimo6nio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditorios Cedidos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos
seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:
(a) titulos publicos federais;

(b) titulos de emissao do Banco Central do Brasil;

(©) operacoes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez
referidos nos itens 6.3(a) e (b) acima;

(d)  cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens 6.3(a) a (c) acima; e
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(e) CDBs emitidos por instituicao financeira.
6.4 E vedado a Classe realizar operacdes com derivativos.

6.5 A aplicacao de recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros
de Liquidez de responsabilidade ou Coobrigacao de um mesmo devedor devera respeitar
o Limite Maximo de Concentracao por Devedor.

6.5.1 A Gestora devera assegurar que, na consolidacao das aplicacoes da
Classe com as das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, o limite
previsto no item 6.5 acima seja observado. A consolidacio de que trata este
item 6.5.1 sera dispensada no caso de aplicagoes em cotas que sejam emitidas por
fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

6.6 A Classe podera adquirir Direitos Creditorios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pela consultoria especializada, se houver, e pelas suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimoénio Liquido.

6.7 A Classe podera investir até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido
em Ativos Financeiros de Liquidez de emissao ou Coobrigacao da Administradora, da
Gestora ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contébeis que tratam desse assunto.

6.8 A Classe podera alienar os Direitos Creditorios Cedidos a terceiros,
inclusive aos Cedentes e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto, desde que (i) o valor de venda seja igual
ou superior ao valor contabilizado em seu ativo, e (ii) com a anuéncia da Gestora.

6.9 E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

6.10 Considerando a Alocacao Minima, a qual a Gestora de forma
discricionaria busca perseguir, os cotistas passarao a se sujeitar ao Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Peridédica disposto na Lei n® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, e suas alteragoes, com a producao de efeitos completos a partir de 1°
de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”).

6.11 Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima e as condicGes para
classificacdo como entidade de investimento nao sejam observadas pela Gestora, de
acordo com as normas do Conselho Monetario Nacional e Comissao de Valores
Mobiliarios, nao sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributacdo Peritdica.
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6.12 Os dispostos nos artigos anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a
regras de tributacao especificas, na forma da legislaciao em vigor.

6.13 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicacoes da Classe estdao, por sua
natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao. Ainda que
a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas.
E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento
nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 11 do presente Anexo.

6.13.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas
de atuacdo, adotarao politicas, procedimentos e controles internos, consistentes
e passiveis de verificacdo, para a gestao de liquidez da Classe, nos termos do
Acordo Operacional e dos artigos 92 e 93 da parte geral da Resolucao CVM
n° 175/22.

6.14 O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de
Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

6.15 Sao elementos de garantia das aplicagdes em Cotas Seniores e em Cotas
Mezanino, para fins de amortizacao e resgate privilegiados, as Subordina¢des Minimas.

6.16 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de
Direito de Voto em Assembleias n® 02”, integrantes das diretrizes do Cddigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA
POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.16.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora est4 disponivel
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://blueasset.com.br.

% DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

7.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe serao
representados por direitos creditorios: (i) oriundos de Contratos de Crédito; ou (ii)
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representados por CRI, que compreendem a obrigacao de pagamento pelo Devedor ou
da Companhia Securitizadora, conforme o caso, do valor de principal atualizado pela
atualizacdo monetaria, dos juros remuneratdrios, bem como de todos e quaisquer outros
direitos creditorios devidos pelo Devedor ou pela Companhia Securitizadora, conforme
o caso, por forca dos respectivos Contratos de Crédito ou Termos de Securitizacao,
conforme o caso, e a totalidade dos respectivos acessorios, tais como, encargos
moratorios, multas, penalidades, indenizacGes, seguros, despesas, custas, honorarios,
garantias e demais encargos contratuais e legais previstos nos termos dos respectivos
Contratos de Crédito ou Termos de Securitizacdo, conforme o caso, originados em
diversos segmentos, sendo oriundos de operagoes de natureza financeiro-imobiliaria.

7.1.1 Os Direitos Creditorios tém origem na: (i) concessao de
empréstimos garantidos pela alienacao fiduciaria dos Iméveis, cuja existéncia,
validade e exequibilidade, independam de prestacdo futura, portanto, siao
créditos ja performados, representados por CCI e respectivos Contratos de
Crédito; ou (ii) emissao de CRI, conforme o caso.

7.1.2 Os Direitos Creditérios Cedidos compreendem os Direitos
Creditorios identificados em cada Instrumento de Aquisic¢ao.

7.1.3 Os Direitos Creditorios Cedidos deverao contar com os respectivos
Documentos Comprobatorios.

7.1.4 E vedada a aquisicdo de direitos creditérios nido-padronizados,
conforme definidos no artigo 29, caput, XIII, do Anexo Normativo II a Resolucao
CVM n° 175/22.

7.1.5 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderao
contar com garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos
Devedores ou por terceiros.

7.1.6 O Fundo/Classe ira adquirir Direitos Creditorios diretamente das
Cedentes, por meio da celebracao dos Instrumentos de Aquisicao.

7.2 A cessao dos Direitos Creditdrios a Classe sera definitiva, irrevogavel e
irretratavel e transferira a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acoes relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-se
inalterados os demais elementos da relacao obrigacional.

7.2.1 Os Direitos Creditorios poderao ser adquiridos pela Classe com ou
sem Coobrigacao dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

7.2.2 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos
Creditorios Cedidos, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil, bem como pela
originacdo, correta formalizacdo dos Direitos Creditérios, liquidez, certeza e
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exigibilidade dos valores a eles referentes, nao havendo por parte do Custodiante,
da Administradora ou de qualquer outro prestador de servico do Fundo/Classe,
qualquer responsabilidade a esse respeito.

7.3 Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicao de
novos Direitos Creditorios pela Classe com a utilizacao de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, durante todo o prazo de duracao da Classe,
respeitada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 16 do presente Anexo.

7.4 O processo de originacao dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito,
adotada pela Gestora na anéalise dos Direitos Creditorios e dos respectivos Cedentes e
Devedores, encontram-se descritos no Suplemento A deste Anexo.

7.5 A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera realizada pelo

Agente de Cobranca nos termos da Politica de Cobranca, constante no Suplemento B do
presente Anexo.

7.6 Todas as negociacoes com ativos do Fundo/Classe serdo feitas, no
minimo, a taxas de mercado.

7.7 Desde que observada a meta de remuneracao das Cotas Seniores, o Fundo
podera adquirir e/ou subscrever CRI com agio ou deségio.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatérios

7.8 Os Documentos Comprobatérios compreenderao a documentacao
necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditoérios Cedidos, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade
dos Direitos Creditérios Cedidos.

7.8.1 Para os fins do item 7.8 acima, a Documentacao Comprobatoria
compreende (i) o lastro dos Direitos Credit6rios, que compreende os respectivos
Contratos de Crédito e respectivos instrumentos de aditamento e cessdo de
direitos e obrigacoes oriundos dos respectivos Contratos de Crédito, bem como
(ii) a emissao, da subscricdo e aquisicao dos CRI, a exemplo dos respectivos
Termos de Securitizacao e Boletins de Subscricao.

7.8.2 Os Documentos Comprobatdérios poderao ser formalizados a partir
de caracteres criados em computador ou em meio técnico equivalente e nela
constar a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes
como valido.

7.8.3 Para fins do disposto nesta secao, considera-se documentacao dos
Direitos Creditorios aquela:

) original emitida em suporte anal6gico;
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(ii) emitida a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente e de que conste a assinatura do emitente que utilize certificado
admitido pelas partes como valido; e

(iii)  digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e regulamentacao
especifica.

7.9 Tendo em vista a diversificacao dos Devedores e a quantidade e o valor
médio dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe, a Gestora realizara a
verificacao do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos por amostragem, de acordo com
os parametros e a metodologia descritos no Suplemento C ao presente Anexo.

7.9.1 A Gestora podera contratar prestadores de servicos para verificar
a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, na
forma prevista nesta clausula 7. Os prestadores de servicos contratados pela
Gestora poderao ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade Registradora e a
consultoria especializada, se houver, desde que nao sejam partes relacionadas a
Gestora, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

7.9.2 Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditérios serdao comunicados por escrito pela Gestora a
Administradora em até 5 (cinco) dias tteis da sua verificacao.

7.10 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditorios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de
servicos, respeitado o disposto no item 4.4.4 acima.

7.11 Os Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Inadimplidos
ou substituidos deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo
Custodiante, nos termos do item 4.4(d) acima.

7.12 Os percentuais e limites referidos nesta clausula serao cumpridos
diariamente pela Administradora com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

Procedimentos de formalizacdo e pagamento pela cessdo dos Direitos Creditorios
(liguidacao financeira)

7.13 Os procedimentos para cessao de Direitos Creditérios ao Fundo/Classe
podem ser descritos da seguinte forma:

@) a Cedente submete a Gestora as informacoes acerca dos Direitos Creditorios que
pretendem ceder para o Fundo/Classe e disponibiliza os respectivos Documentos
Comprobatorios para andlise da Gestora;
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(i1) Apoés o recebimento dos Documentos Comprobatoérios, a Gestora devera validar
os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditoérios;

(iii) A Gestora comandara a celebracdao dos respectivos Instrumentos de Aquisicao,
em que estardo relacionados os Direitos Creditorios que serao adquiridos pelo
Fundo/Classe, a ser firmado em forma impressa ou eletronica, neste tultimo caso com a
utilizacdo de processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira - ICP-Brasil;

(iv)  As Cedentes e o Fundo/Classe, o tltimo representado pela Gestora, assinam os
respectivos Instrumentos de Aquisicdo e, se for o caso, demais documentos
eletronicamente; e

) o Fundo/Classe pagara pela cessao dos Direitos Creditorios na respectiva Data de
Cessao, por intermédio do Custodiante, por meio de TED, DOC ou crédito em conta
corrente diretamente a Cedente.

7.13.1 As operacoes de aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo
serdo consideradas formalizadas somente ap6s a celebracdo dos respectivos
Instrumentos de Aquisi¢ao ou do recebimento dos respectivos CRI na conta de
deposito aberta em nome do Fundo/Classe, conforme o caso, e recebimento dos
respectivos Instrumentos Aquisitivos firmados pelo Fundo/Classe devidamente
assinados, conforme aplicaveis, bem como atendidos todos e quaisquer
procedimentos descritos neste Anexo ou no Regulamento.

7.13.2 O pagamento dos Direitos Creditorios sera realizado mediante o
crédito dos valores correspondentes ao preco da cessdo para a conta de

titularidade da respectiva Cedente.

7.14 Nao é admitida qualquer forma de antecipacao de recursos a Cedente, seja
pela Administradora, Gestora ou Custodiante.

Cobranca reqular

7.15 A forma de liquidacao dos Direitos Creditorios sera através de crédito na
Conta de Arrecadacao e/ou boletos bancarios tendo o Fundo/Classe por favorecido.

7.15.1 Em caso de eventual pagamento de Devedor diretamente em conta
de livre movimentacao da Cedente, a Cedente devera depositar tais recursos na
Conta de Arrecadacao, ficando sujeita as penalidades pelo descumprimento de tal
obrigacao tal como previsto nos respectivos Instrumentos de Aquisicao.

7.16 O recebimento dos Direitos Creditorios resultante das liquidacoes

relativas as operacgoes realizadas pelo Fundo/Classe sera efetuado diretamente em conta
corrente do Fundo/Classe movimentada exclusivamente pelo Custodiante.
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Cobranca dos devedores inadimplentes dos Direitos Creditérios e instrucoes de
cobranca

7.17 A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera realizada pelo
Agente de Cobranca com base na Politica de Cobranca prevista no Anexo V ao presente
Regulamento e nas previsoes abaixo.

7.18 Os Direitos Creditorios Inadimplidos poderao ser protestados e cobrados
inclusive judicialmente. Todas as despesas de cobranca, inclusive judiciais, serdo
suportadas pelo Fundo/Classe.

7.19 O Agente de Cobranca devera efetuar a cobranca judicial e extrajudicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, observando os termos e condigdes a serem
estabelecidos no Contrato de Cobranca.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

8.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

@) Cada Direito Creditorio devera estar representado por: (a) um Contrato de
Crédito devidamente formalizado e pela respectiva CCI, se os respectivos Direitos
Creditoérios forem oriundos de Contratos de Crédito; ou (b) um Termo de Securitizacao,
se os respectivos Direitos Creditorios forem representados por CRI;

(i1) O respectivo Imovel devera ser de uso residencial, comercial, urbano ou rural;

(iii)  Para os Direitos Creditorios representados por CRI, um regime fiduciario devera
ter sido instituido sobre os Direitos Creditorios que servem de lastro aos CRI;

(iv) contar com garantia real e/ou alienacao fiduciaria/hipoteca de bens iméveis e/ou
fianca bancaria que, na data de aquisicao ou subscricao do respectivo ativo pelo Fundo,
possua valor correspondente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor da divida
representada pelo respectivo ativo;

(v) ter prazo total de duracdo de no maximo 20 (vinte) anos, contados a partir da
aquisicao dos ativos; e

(vi) ser indexado a indices de inflagdo, como IGP-M, IPCA, INCC, IGP-DI, ou ser
indexado a CDI; e, (iv) possuir remuneracao minima de inflacao (IGP-M, IPCA, INCC ou
IGP-DI) + 6% ao ano, ou nos casos dos ativos atrelados a CDI, remuneracao minima de
CDI + 2,5% ao ano.
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9. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir
aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora na respectiva Data de
Aquisi¢ao ou no prazo maximo de 5 (cinco) dias ap6s o seu ingresso no Fundo/Classe.a
Gestora, ou terceiro por esta indicado, até a Data de Cessao.

9.1.1 Observados os termos e condicoes do presente Anexo, a verificacao
pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

9.2 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam as
seguintes Condicoes de Cessao, a serem verificadas pela Gestora, e atestados nos termos
do item 8.1.2 acima:

(1) Os Direitos Creditorios deverao ter sido originados em observancia a Politica de
Crédito, descrita no Suplemento A deste Anexo;

(ii) Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo/Classe deverao estar livres e
desembaracados de 6nus, gravames ou restricoes de qualquer natureza, com base em
declaracao a ser prestada pelas respectivas Cedentes nos respectivos Instrumentos de
Aquisicao, conforme aplicavel;

(iii)) Os Direitos Creditérios e os respectivos Documentos Comprobatérios nao
deverao estar sob questionamentos ou discussoes judiciais, parcial ou totalmente, com
base em declaracio a ser prestada pelas respectivas Cedentes nos respectivos
Instrumentos de Aquisicao, conforme aplicavel;

(iv)  Os Direitos Creditorios nao poderao ter sido originados de operacoes realizadas
entre a Cedente e Devedores pertencentes ao mesmo Grupo Economico, com base em
declaracao a ser prestada pelas respectivas Cedentes nos respectivos Instrumentos de
Aquisicao, conforme aplicavel;

) A Cedente nao devera estar em processo de intervencao, liquidacao extrajudicial,
faléncia ou regime especial de fiscalizacdo ou cassacdo da autorizacao para
funcionamento, com base em declaracdo das respectivas Cedentes nos respectivos

Instrumentos de Aquisicao, conforme aplicavel;

(vi)  Nao ter sido verificado ou, em caso de verificacao, nao ter sido sanado qualquer
Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao até a Data de Cessao;

(vii))  Os Direitos Creditérios nao poderao ter mais de 1 (uma) parcela de pagamento
vencida e pendente de pagamento;

(viii) Os Direitos Creditérios nao poderao ter parcela de pagamento vencida e
pendente de pagamento ha mais de 90 (noventa) dias;
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(ix)  Considerada pro forma a cessao a ser realizada, os Direitos Creditorios em atraso
por mais de 45 (quarenta e cinco) dias devidos pelo respectivo Devedor, bem como pelos
demais Devedores pertencentes ao seu Grupo Econémico, ndo poderao representar mais
que 2% (dois por cento) do Patrimonio Liquido; e

(x) Considerada pro forma a cessdo a ser realizada, o Indice de Concentracdo por
Devedor em relacdo ao respectivo Devedor nao devera superar o Limite Maximo de
Concentracao por Devedor.

9.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe pretenda
adquirir as Condicoes de Cessao sera verificado pela Gestora antes da respectiva
Data de Aquisicao.

9.2.2 Observados os termos e condi¢oes do presente Anexo, a verificagao
pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditérios as Condi¢oes de Cessao
sera considerada como definitiva.

9.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio Cedido com relacao
a qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apés a sua aquisiciao pela
Classe, nao obrigara a sua alienacao pela Classe nem dara a Classe qualquer pretensao,
recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servicos.

10. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

10.1 Os Direitos Creditérios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por
meio de boleto bancario, na conta de titularidade do Fundo.

10.1.1 Em caso de eventual pagamento de Devedor diretamente em conta
de livre movimentacao da Cedente, a Cedente devera depositar tais recursos na
Conta de Arrecadacao, ficando sujeita as penalidades pelo descumprimento de tal
obrigacao tal como previsto nos respectivos Instrumentos de Aquisic¢ao.

10.2 Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas
ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serao de inteira
responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, nao estando os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

10.2.1 Caso os custos e as despesas mencionados no item acima excedam

o limite do Patriménio Liquido, devera ser convocada Assembleia especialmente
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para deliberar acerca das medidas a serem tomadas, observados os
procedimentos previstos neste Anexo e no Regulamento.

10.2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos nao serao responsaveis por quaisquer custos relacionados aos
procedimentos no item 10.2 acima que a Classe venha a iniciar em face dos
Devedores, dos Cedentes, dos eventuais Coobrigados ou de terceiros, os quais
deverao ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

10.2.3 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos nao serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe
ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento),
pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de
direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira

da Classe.
11. FATORES DE RISCO
11.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles

indicados nesta clausula 11. Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas, nao podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, em hipotese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacido ou perda de valor dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

11.1.1 Cada Cotista devera atestar que estd ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realizid-lo, por meio da
assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdao ao Regulamento.

11.1.2 O investimento nas Cotas apresenta risco de liquidez relacionado
as caracteristicas dos ativos integrantes da carteira da Classe e as regras
estabelecidas para a solicitacdo e o pagamento do resgate das Cotas.

11.2 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da
Classe para efetuar o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto,
os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de resgate das Cotas, se os resultados e
o patrimonio da Classe assim permitirem. Apos o recebimento dos recursos decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez que
integram a carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para
a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera nao dispor de
outros recursos para efetuar o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas.
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11.3 Auséncia de garantia das Cotas. O investimento nas Cotas nao conta com
garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigcos nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razao do
investimento nas Cotas. Os recursos para o pagamento do resgate das Cotas decorrerao
exclusivamente dos resultados e do patrimonio da Classe, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto.

11.4 Riscos relacionados a politica economica do Governo Federal. A
economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas
intervencoes do Governo Federal, que modificam as politicas monetaria, de crédito,
fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

As acoes do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas,
envolveram no passado, controle de saldrios e precos, desvalorizacio da moeda,
controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servicos
importados, dentre outras.

Nao existe possibilidade de controle ou previsao, com significativo grau de certeza, das
medidas ou politicas que o Governo podera adotar no futuro. O desempenho do
Fundo/Classe, bem como a capacidade de originacdo de novos Direitos Creditdrios pelas
Cedentes, assim como o risco de crédito dos Devedores e dos emissores e/ou devedores
dos Ativos Financeiros de Liquidez podem ser adversamente afetados em razao de
mudancas nas politicas publicas e por fatores como:

(a) variacdo nas taxas de cambio;

(b) controle de cambio;

(c) indices de inflacdo;

(d) flutuacGes nas taxas de juros;

(e) falta de liquidez nos mercados, financeiro e de capitais brasileiros;

(f) racionamento de energia elétrica;

(g) instabilidade de precos;

(h) mudanca na politica fiscal e no regime tributéario; e

(i) medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o
Pais.

Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as
politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente,
afetar as operacoes e o desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza
quanto a modificacbes por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que
venham a afetar esses ou outros fatores pode contribuir para a incerteza economica no
Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Sendo
assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao
prejudicar as atividades, os resultados operacionais e condi¢do econémico-financeira da
Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servico do Fundo/Classe, das
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Cedentes, dos Devedores e dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de
Liquidez e por consequéncia, o desempenho do Fundo/Classe.

11.5 Riscos relacionados a flutuacdo de precos dos ativos do Fundo/Classe.
Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo/Classe estao
sujeitos a oscilacoes e poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais
como variacao da liquidez e alteracGes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, bem
como em decorréncia de alteracdes na regulamentacao sobre a precificagao de referidos
ativos. Essa oscilacao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos
que integram a carteira do Fundo/Classe seja avaliada por valores inferiores ao da
emissao ou da contabilizacao inicial, levando a reducao do patrimonio do Fundo/Classe
e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

11.6 Riscos relacionados a rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez.
A parcela do patriménio do Fundo/Classe nao aplicada em Direitos Credit6rios pode ser
aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. No entanto, os Ativos Financeiros de
Liquidez podem apresentar valorizagao efetiva inferior a taxa utilizada como parametro
da meta de rentabilidade das Cotas Seniores, o que pode fazer com que os recursos do
Fundo/Classe se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de
rentabilidade prevista para as Cotas Seniores. Nessa hipo6tese, os Cotistas Seniores
poderao ter a rentabilidade de suas Cotas Seniores afetadas negativamente, sendo certo
que nem o Fundo/Classe, nem a Gestora, nem o Custodiante, nem a Administradora
podem garantir ou assegurar qualquer rentabilidade aos Cotistas.

11.7 Fatores Macroeconoémico. O desempenho do Fundo/Classe esta exposto
ao comportamento dos fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira,
tais como, mas sem limitacdo, inflacdo, produto interno bruto (PIB), taxas de juros,
desemprego e consumo, diante de seu impacto nas condi¢oes econdmico financeiras da
Administradora, da Gestora e demais prestadores de servico do Fundo/Classe, das
Cedentes, dos Devedores e dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de
Liquidez. Nao é possivel prever ou garantir que o comportamento dos referidos fatores
macroeconomicos relacionados a economia brasileira serao, se tornarao ou se manterao
favoraveis ao investimento no Fundo/Classe ou ao desempenho deste.

11.8 Risco de inadimpléncia dos Devedores e cobranca judicial e
extrajudicial. Como o Fundo/Classe aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditorios, seu desempenho dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores, solvéncia esta que esta exposta: (i) diretamente, as condi¢does econémico-
financeiras dos Devedores; e (ii) indiretamente, ao comportamento dos fatores
macroeconomicos relacionados a economia brasileira e as condi¢oes da economia
regional dos locais em que estejam eventualmente concentrados os Devedores.

Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores, a
rentabilidade da carteira do Fundo/Classe dependera prioritariamente da cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos pelo Agente de Cobranca, mediante cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nao é possivel garantir, contudo, que
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referida cobranca atingira os resultados almejados e tal inadimpléncia nao ocasionara
perdas patrimoniais ao Fundo/Classe e aos Cotistas.

Ainda, todos os custos incorridos pelo Fundo/Classe, relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para preservacao de seus direitos e prerrogativas
ou com a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Credit6rios Inadimplidos serdo
de inteira responsabilidade do Fundo/Classe, até o limite do Patrimo6nio Liquido, e dos
Cotistas.

11.9 Risco de inadimpléncia dos emissores ou devedores dos Ativos
Financeiros de Liquidez. A parcela do patrimonio do Fundo/Classe nao aplicada em
Direitos Creditorios podera ser aplicada em quaisquer dos Ativos Financeiros de
Liquidez, conforme a politica de investimento, de composicao e de diversificacdo da
carteira do Fundo/Classe descrita neste Anexo. Os Ativos Financeiros de Liquidez podem
vir a nao ser honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de modo que o
Fundo/Classe teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

11.10 Risco de inadimpléncia dos Cedentes. Nos termos dos Contratos de
Cessao, as Cedentes responsabilizam-se pelo cumprimento das Condi¢oes de Cessao na
cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo/Classe. Caso qualquer Direito Creditorio seja
cedido ao Fundo/Classe sem observancia a qualquer das Condi¢oes de Cessao, tal Direito
Creditorio tera sua cessao ao Fundo/Classe resolvida e a respectiva Cedente ficara
obrigada a devolver ao Fundo/Classe os recursos recebidos a titulo de contraprestagao
pela cessao de tal Direito Creditério. A devolucao de tais recursos ao Fundo/Classe
dependerd das condicoes econdmico-financeiras da respectiva Cedente. Nessa
circunstancia, o inadimplemento de qualquer das Cedentes podera ocasionar perdas
patrimoniais ao Fundo/Classe e aos Cotistas.

11.11 Risco relacionado a inexisténcia de garantias nas aplicagées no
Fundo/Classe. As aplicacoes no Fundo/Classe nao contam com a garantia de qualquer
das Cedentes, da Administradora, da Gestora, do Custodiante e de qualquer dos demais
prestadores de servico do Fundo/Classe, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Desse modo, o desempenho do
Fundo/Classe dependera exclusivamente do comportamento da carteira de ativos do
Fundo/Classe, composta por Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros de
Liquidez, cujo inadimplemento podera ocasionar perdas patrimoniais ao Fundo/Classe
e aos Cotistas.

11.12 Risco relacionado a baixa liquidez dos Direitos Creditorios. O
Fundo/Classe se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os
potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem
eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo/Classe ou
tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a
negociacao de Direitos Creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria
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a venda dos Direitos Creditorios Cedidos, podera nao haver compradores ou o preco de
negociagao podera causar perda ao patrimoénio do Fundo/Classe.

11.13 Risco relacionado a falta de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez.
A parcela do patrimo6nio do Fundo/Classe nao aplicada em Direitos Creditorios podera
ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez
podem, ainda que temporariamente, se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual restricdo de resgate), o que, a depender da
disponibilidade de recursos do Fundo/Classe, podera dificultar ou impossibilitar o
pagamento de resgates de Cotas.

11.14 Risco de insuficiéncia de recursos para resgate das Cotas. O pagamento
dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelos Devedores e
emissores, respectivamente, corresponde a tnica fonte de recursos do Fundo/Classe
necessarios aos pagamentos dos resgates de Cotas solicitados pelos Cotistas. Apo6s o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo/Classe podera nao
dispor de quaisquer outros recursos para efetuar o pagamento de resgates de Cotas
solicitados.

11.15 Risco de insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do
Fundo/Classe. Nos termos do presente Anexo e do Regulamento, o Fundo/Classe podera
ser liquidado antecipadamente, hipotese em que o Fundo/Classe podera nao dispor de
recursos suficientes em caixa para o pagamento aos Cotistas. Nessa hipotese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao recebimento dos pagamentos dos
Direitos Creditérios Cedidos, inclusive dos Direitos Creditérios Inadimplidos, se
existentes, bem como dos Ativos Financeiros de Liquidez; (b) a venda dos Direitos
Creditorios Cedidos a terceiros, com ou sem desagio; ou (c) ao pagamento do resgate das
Cotas com a entrega de Direitos Creditérios e/ou de Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo/Classe. Em qualquer dessas situagoes, os Cotistas
poderao ver frustrada a rentabilidade esperada quando do investimento nas Cotas e/ou
sofrer prejuizos patrimoniais.

11.16 Risco relacionado a vedagdo a negociagao das Cotas. O Fundo/Classe foi
constituido sob a forma de condominio aberto, o que impede a cessao / negociacao das
Cotas no mercado secundario. Portanto, a liquidez das Cotas ficara condicionada
exclusivamente a capacidade do Fundo/Classe de pagar os resgates solicitados pelos
Cotistas.

11.17 Risco relacionado ao aumento no volume de resgate das Cotas Seniores.
A depender do volume de solicitacao de resgate de Cotas Seniores e/ou da ocorréncia de
um Evento de Avaliacdo, o Regime de Renovacao de Direitos Creditorios podera ser o de
Renovacao Controlada ou de Renovacao Suspensa, os quais levam, respectivamente, a
reducdo e a interrupcdo da aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo/Classe, que
poderao ocasionar a reducao da rentabilidade do Fundo/Classe, bem como prejuizos
patrimoniais ao Fundo/Classe e aos Cotistas.
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11.18 Risco relacionado ao prazo para pagamento dos resgates de Cotas
Seniores. O Fundo/Classe adota mecanismos dinamicos para designar as Datas de
Pagamento de Resgate para as solicitacoes de resgate realizadas. Dessa forma, nao ha
um prazo fixo pré-definido entre datas de solicitacao e de pagamento dos resgates de
Cotas Seniores. Tal incerteza podera dificultar a realocacdo dos recursos oriundos do
pagamento do resgate solicitado e, eventualmente, levar a perda de determinadas
oportunidades de investimento que se apresentarem aos respectivos Cotistas.

11.19 Risco relacionado ao resgate de Cotas Subordinadas. Por ser o
Fundo/Classe constituido sob a forma de condominio aberto, as solicitacoes de resgate
de Cotas Subordinadas devem ocorrer com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias,
podendo os Cotistas Seniores solicitar o resgate de suas Cotas Seniores antes do
pagamento dos resgates aos Cotistas Subordinados. Adicionalmente, os resgates de
Cotas Subordinadas somente podem ser realizados caso a Autorizacdo para Resgate
Mezanino e/ou a Autorizacdo para Resgate Junior, conforme o caso, sejam atendidas.
Dessa forma, os prazos para resgate de Cotas Subordinadas podem se prorrogar,
dificultando a gestao de liquidez de seus Cotistas.

11.20 Risco relacionado a verificagdo do lastro por amostragem. A Gestora ou
terceiro por ele contratado podera, observada a metodologia descrita no Suplemento C a
este Anexo, realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por
amostragem. Considerando que, nessa hipotese, a anéalise sera realizada a partir de
amostra dos Direitos Creditérios Cedidos, a carteira do Fundo/Classe podera conter
Direitos Creditorios Cedidos cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades, o que poderé levar, conforme o caso, a resolucao da cessao ou obstar o
pleno exercicio, pelo Fundo/Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios Cedidos e, consequentemente, a perdas patrimoniais por parte do
Fundo/Classe e dos Cotistas.

11.21 Riscos relacionados a guarda dos Documentas Comprobatoérios. As
Cedentes, nos termos dos respectivos Instrumentos de Aquisicdo, obrigam-se a transferir
ao Custodiante, ou terceiro por ele indicado, conforme o Contrato de Depobsito, a
totalidade dos Documentos Comprobatorios, nas respectivas Datas de Cessdo. Na
hipétese do nao cumprimento da obrigacao acima, a cessao dos Direitos Creditorios
cujos Documentos Comprobatorios nao tiverem sido entregues sera resilida de pleno
direito, observado o disposto nos Instrumentos de Aquisicao. Desta forma, é possivel que
nem todos os Direitos Creditérios ofertados e aprovados permanecam na carteira do
Fundo/Classe apos a respectiva Data de Cessao.

Ademais, o Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar terceiro
para realizar a guarda dos Documentos Comprobatoérios relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos. Nao obstante a obrigacao de referido prestador de servicos de
permitir ao Custodiante livre acesso a referida documentacao, a terceirizacao da guarda
dos Documentos Comprobatérios podera dificultar a cobranca dos Direitos Creditorios
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Inadimplidos, o que poderé ocasionar uma reducdo da rentabilidade do Fundo/Classe
e/ou uma perda patrimonial ao Fundo/Classe e aos Cotistas.

11.22 Riscos relacionados a falhas operacionais dos prestadores de servico do
Fundo/Classe. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca, bem
como os demais prestadores de servico do Fundo/Classe estdo sujeitos a falhas
operacionais. Tais falhas operacionais poderao levar ao nao cumprimento das obrigagoes
para com o Fundo/Classe por parte dos referidos prestadores de servigo e, por
conseguinte, acarretar eventuais perdas patrimoniais ao Fundo/Classe e aos Cotistas.

11.23 Riscos de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos
de investimento em direitos creditorios, nao ha garantia de que as trocas de informagoes
entre os sistemas eletronicos das Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da
Gestora e do Fundo/Classe se darao livres de erros, tampouco de que a utilizacao de tais
sistemas estara livre de erro de usuario ou de falha de funcionamento. Caso qualquer
desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranca ou realizacdo dos Direitos
Creditorios Cedidos podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo/Classe.

11.24 Risco de liquidagdo antecipada. O Fundo/Classe podera ser liquidado
antecipadamente por diversas razdes, contempladas neste Anexo. Mesmo que o
Fundo/Classe disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (0 que nao é garantido
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelas Cedentes ou por quaisquer
terceiros), é possivel que ndo haja, disponiveis no mercado, aplicagdes com mesmas
caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o
investidor possuia quando adquiriu as Cotas.

11.25 Risco de resgate compulsoério de Cotas. A Administradora podera, a
qualquer tempo, conforme recomendacido expressa da Gestora, realizar o resgate
compulsorio, inteiro ou fracionado, das Cotas, independentemente da realizacdo de
Assembleia. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem valores de forma
antecipada, o que eventualmente podera frustrar a expectativa inicial do investidor, que
pode nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracio
proporcionada até entao pelo Fundo/Classe.

11.26 Risco relacionado a limitacdo ou suspensao da aquisi¢cao de Direitos
Creditorios. O Fundo/Classe esta sujeito a 3 (trés) Regimes de Renovacao de Direitos
Creditorios: o de Renovacao Liberada, o de Renovacao Controlada e o de Renovacao
Suspensa. Nos regimes de Renovacao Controlada e de Renovacao Suspensa, o
Fundo/Classe reduz e suspende, respectivamente, a aquisicio de novos Direitos
Creditorios, o que podera (o ultimo mais que o primeiro) ocasionar a reducao da
rentabilidade do Fundo/Classe e dos Cotistas.

11.27 Risco relacionado a interrupcdo dos servicos pelos prestadores de
servico contratados pelo Fundo/Classe. Eventual interrupcao da prestacao de servicos
pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo/Classe, incluindo, sem se limitar,
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o Agente de Cobranca, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento do Fundo/Classe. Isso podera levar a prejuizos ao
Fundo/Classe e aos Cotistas.

11.28 Riscos relacionados a inobservancia da Aloca¢cdo Minima. O
Fundo/Classe deve observar a Alocacdo Minima na aplicacdo dos seus recursos.
Entretanto, nao é possivel garantir que as Cedentes conseguirao originar Direitos
Creditorios em volume e condigdes necessarias a observancia da Alocacdo Minima. A
eventual inobservancia da Alocacdo Minima podera ocasionar a liquidacdo do
Fundo/Classe, a reducao da rentabilidade do Fundo/Classe, bem como a prejuizos
patrimoniais ao Fundo/Classe e aos Cotistas.

11.29 Riscos relacionados ao pagamento de resgate de Cotas com Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez. No caso de liquidacao antecipada do
Fundo/Classe, em que houver o pagamento do resgate das Cotas com Direitos
Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, observado o disposto no
presente Anexo e/ou no Regulamento, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para
(@) negociar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos; ou
(b) cobrar os Direitos Creditorios ou os Ativos Financeiros de Liquidez inadimplidos.

11.30 Risco relacionado a originacgdo dos Direitos Creditorios. A existéncia do
Fundo/Classe esta condicionada (a) a sua capacidade de identificar e selecionar Direitos
Creditorios oriundos de operagdes entre Cedentes e Devedores e passiveis de aquisi¢ao
nos termos deste Anexo e do Regulamento, em volume e taxa compativeis com a
estratégia de investimento do Fundo/Classe; e (b) ao interesse e capacidade de
originacao das Cedentes. Caso nao seja possivel ao Fundo/Classe adquirir Direitos
Creditorios em volume e condicdes adequados, o Fundo/Classe podera ter sua
rentabilidade reduzida e sofrer prejuizos patrimoniais.

11.31 Risco relacionado a questionamento judicial por parte dos Devedores.
Os Contratos de Crédito poderao ser questionados judicialmente tanto no que se refere
a aspectos relacionados a sua formalizacao quanto as suas condicoes (a exemplo das
taxas de juros aplicadas), inclusive, mas sem limitacdo, no que diz respeito a questdes
abrangidas pela Lei n° 8.078, de 11 de setembro de 1990 (Codigo de Defesa do
Consumidor). Nestes casos, nao é possivel garantir que o Fundo/Classe tera sucesso em
sua defesa em tais demandas judiciais. Caso nao o tenha, os respectivos Contratos de
Crédito poderao ser modificados ou extintos em virtude de decisao judicial, o que podera
acarretar perdas para o Fundo/Classe e, consequentemente, afetar negativamente sua
rentabilidade.

11.32 Risco de descumprimento dos Instrumentos de Aquisicao. O desempenho
do Fundo/Classe dependera do cumprimento, pelas Cedentes, das suas obrigacoes
previstas nos respectivos Instrumentos de Aquisicao, e da veracidade das declaracoes
prestadas pelas Cedentes nesses instrumentos. Caso as Cedentes tornem-se
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inadimplentes no ambito dos respectivos Instrumentos de Aquisicdo e/ou prestem
declaracoes falsas nesses instrumentos, o Fundo/Classe podera sofrer prejuizos
patrimoniais.

11.33 Risco relacionado com o processo de originac¢ao dos Direitos Creditorios.
O Fundo/Classe esta sujeito aos riscos inerentes ao processo de originagao dos Direitos
Creditorios e a politica de crédito adotada pelas Cedentes na originacao dos Direitos
Creditorios. A inobservancia dos parametros minimos de originacao associados a Politica
de Crédito podera expor o Fundo/Classe a um risco maior do que o pretendido com a
aquisicao dos Direitos Creditorios Cedidos. Contudo, nao ha garantia de que as Cedentes
observarao os parametros minimos de originacdo previstos neste Regulamento,
tampouco de que uma eventual inobservancia de tais parametros ndo ocasionara
impactos patrimoniais negativos ao Fundo/Classe e aos Cotistas.

11.34 Risco de intervencao, liquidacdo, faléncia ou aplicacdo de regimes
similares as Cedentes. A intervencao, o RAET, a liquidacao, a faléncia ou a aplicacao de
regimes similares as Cedentes podera interromper as atividades de originacdo dos
Direitos Creditérios para o Fundo/Classe, o que podera ocasionar uma reducdo da
rentabilidade Fundo/Classe e dificultar o recebimento de valores devidos ao
Fundo/Classe pelas Cedentes, a exemplo, mas sem limitacdo, dos repasses de
pagamentos de Direitos Creditérios Cedidos feitos as Cedentes.

11.35 Risco de os Direitos Creditorios serem bloqueados ou redirecionados
para pagamento de outras dividas dos respectivos Cedentes ou Devedores. O
Fundo/Classe esta sujeito ao risco de os Direitos Creditorios Cedidos serem bloqueados
ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos Cedentes ou
Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos
de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a cessdo dos Direitos Creditorios
consistem (a) na possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios
Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento do
Fundo/Classe; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os
Direitos Creditorios Cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do
Fundo/Classe; (c) verificacao, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude
a execucao praticada pelos Cedentes; e (d) revogacao da cessao dos Direitos Creditorios
ao Fundo/Classe, na hipétese de liquidacao do Fundo/Classe, ou faléncia da respectiva
Cedente ou Devedor. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderao ser
bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacoes dos respectivos
Cedentes ou Devedores, e o Patrimoénio Liquido podera ser afetado negativamente.

11.36 Risco relacionados ao ndo registro dos Contratos de Cessdo em
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos. As vias originais de cada Contrato de
Cessao nao serao registradas em cartorios de registro de titulos e documentos das sedes
do Fundo/Classe e da respectiva Cedente. O registro de operacoes de cessao de crédito
tem por objetivo tornar publica a realizacao da cessao, de modo que, caso a Cedente
celebre nova operacao de cessao dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, a operacao
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previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao
Fundo/Classe em relacao a Direitos Creditorios Cedidos reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pela Cedente a mais de um cessionario. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo/Classe em razao da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos pela falta de registro dos
Contratos de Cessao em cartorios de registro de titulos e documentos das sedes do
Fundo/Classe e dos respectivos Cedentes.

11.37 Risco relacionado a auséncia de notificagio dos Devedores. Os
Devedores nido serdo notificados da cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos ao
Fundo/Classe. Na hipotese de os Devedores efetuarem quaisquer pagamentos de
Direitos Creditorios diretamente as Cedentes, o Fundo/Classe nao tera direito de
demandar diretamente ao Devedor que efetue o pagamento devido ao Fundo/Classe,
cabendo ao Fundo/Classe tao somente um direito de acdo para cobranca das Cedentes
dos valores indevidamente recebidos por estes. Ao Custodiante ndo é imputada qualquer
responsabilidade pelo nao repasse por parte dos Cedentes, dos créditos recebidos
diretamente dos Devedores, seja em momento pré ou pds a notificacdo. Caso haja
necessidade de notificacao, e o Fundo/Classe, por qualquer motivo, nao consiga efetuar
a notificacao de todos os Devedores, os Direitos Creditorios relativos aos Devedores ndo
notificados poderdo nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara
negativamente a rentabilidade do Fundo/Classe.

11.38 Risco de bloqueio de contas de titularidade do Fundo/Classe. Na hipotese
de intervencao ou liquidacao extrajudicial da institui¢do financeira na qual sio mantidas
a Conta de Arrecadacao e a Conta do Fundo/Classe, ha a possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo/Classe por via
judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patrimoénio.

11.39 Risco de concentracdo. O risco da aplicacio no Fundo/Classe é
proporcional a concentragao de sua carteira. Quanto maior for a concentracao, maior
sera a probabilidade de o Fundo/Classe sofrer perda patrimonial diante de eventual
deterioracdo das condicGes economico-financeiras e inadimplemento de Devedores.
Ainda que o Regulamento preveja o Limite Maximo de Concentracao por Devedor, a sua
observancia dependera de informacoes fornecidas pelo Devedor, o que podera dificultar
a mitigacdo do risco de concentracdo pretendida com tal Limite Maximo de
Concentracao por Devedor.

11.40 Risco de concentracdo da carteira em Ativos Financeiros de Liquidez. E
permitido ao Fundo/Classe, durante os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento,
manter até 100% (cem por cento) de sua carteira, diretamente ou indiretamente,
aplicado em Ativos Financeiros de Liquidez. Apos esse periodo, o investimento em Ativos
Financeiros de Liquidez podera representar, no maximo, a parcela remanescente da
Alocacao Minima. Em qualquer dos casos, se os devedores dos Ativos Financeiros de
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Liquidez ndao honrarem com seus compromissos, o Fundo/Classe e os Cotistas poderao
sofrer perda patrimonial significativa.

11.41 Risco de pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos Creditorios. O
Fundo/Classe esta sujeito ao pré-pagamento e a renegociacao de Direitos Creditorios
Cedidos, o que corresponde, respectivamente, ao pagamento, total ou parcial, do valor
do principal, pelo respectivo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para
tanto e a alteracao ou flexibilizacao de determinadas condi¢des do pagamento de Direitos
Creditorios Inadimplidos, como a taxa de juros e/ou a data de vencimento, em beneficio
do seu adimplemento pelo Devedor. O pré-pagamento e a renegociacao de Direitos
Creditorios Cedidos poderao ocasionar a reducdo da rentabilidade dos respectivos
Direitos Creditérios e, consequentemente, do Fundo/Classe.

11.42 Risco de emissdao de Novas Cotas. O Fundo/Classe podera, a qualquer
tempo, observado o disposto no presente Anexo e no Regulamento, emitir novas Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas. Na hip6tese de emissao de novas Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas, nao sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que
podera gerar a dilui¢do da participacao dos Cotistas no Fundo/Classe.

11.43 Risco relacionado a dependéncia de deliberagées em Assembleia.
Determinados atos da Administradora dependerao de deliberacao dos Cotistas em
Assembleia, que, por sua vez dependera da observancia dos quéruns previstos no
Regulamento e nas normas aplicéveis. Nesse sentido, nao é possivel garantir a presenca
dos Cotistas em quoéruns necessirios a instalacio de Assembleias, também a
convergéncia de interesses dos Cotistas em seus respectivos votos. Portanto, é possivel
os Cotistas vejam matérias deliberadas em Assembleias em sentido contrario ao seu
interesse.

11.44 Risco relacionado ao recente desenvolvimento da securitizacdo
imobiliaria. A securitizacdo de créditos imobilidrios é uma operagao recente no mercado
de capitais brasileiro. A Lei 9.514, que criou os certificados de recebiveis imobiliarios, foi
editada em 1997. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes de certificados de
recebiveis imobiliarios nos ultimos 10 anos. Além disso, a securitizacao é uma operacao
que costuma ser mais complexa que outras emissoes de valores mobiliarios.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, com aproximadamente vinte
anos de existéncia no Pais, ele ainda nao se encontra totalmente regulamentado,
podendo ocorrer situacoes em que ainda nao existam regras que o direcione, gerando
assim um risco aos Investidores Autorizados, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao
analisar emissoes de CRI e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisoes
desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

11.45 Risco relacionado a inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da
securitizagao. Toda a arquitetura do modelo financeiro, economico e juridico acerca da
securitizacao considera um conjunto de direitos e obrigacoes de parte a parte estipuladas
através de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor.
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Entretanto, em razao da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro em relacdo as estruturas de securitizacdo, em situacgoes
adversas, podera haver perdas por parte do Fundo/Classe, na qualidade de titular de
CRI, em razao do dispéndio de tempo e recursos para execuc¢ao judicial desses direitos.

11.46 Risco relacionado a liquidez dos créditos imobiliarios que servem de
lastro aos CRI. As Companhias Securitizadoras emissoras dos CRI poderao passar por
periodos de falta de liquidez na hipotese de descasamento entre o recebimento dos
créditos imobilidrios que compéem o lastro dos CRI em relacdo aos pagamentos
derivados dos CRI.

11.47 Risco de crédito. As Companhias Securitizadoras estao expostas ao risco
de crédito decorrente do nao recebimento dos créditos imobilidrios que compdem os
respectivos patrimonios separados vinculados aos CRI. Essa impontualidade, se
reiterada, podera importar a insolvéncia do respectivo patrimonio separado.

Os respectivos créditos imobiliarios que servem de lastro aos CRI e eventuais aplicacoes
financeiras permitidas constituem o patrimonio separado, de modo que o atraso ou a
falta do recebimento dos valores decorrentes dos créditos imobiliarios que servem de
lastro aos CRI ou das aplicacoes financeiras permitidas, conforme o caso, podera afetar
negativamente a capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRI.

O patrimoénio separado vinculado aos CRI costuma ter como tnica fonte de recursos
necessarios aos pagamentos dos titulares de CRI os créditos imobiliarios que constituem
o lastro dos CRI e as eventuais aplicacoes financeiras permitidas.

Qualquer atraso ou falta de recebimento destes podera afetar negativamente a
capacidade do respectivo patrimonio separado de honrar as obrigacdes decorrentes dos
CRI, o que podera impactar, negativamente, a rentabilidade esperada do Fundo/Classe,
na qualidade de titular de CRI, ou impossibilitar a amortizacao dos valores investidos
nos CRI.

11.48 Risco relacionado a necessidade de realizacdo de aportes na conta dos
respectivos patriménios separados. Considerando que a responsabilidade das
Companhias Securitizadoras se limita aos respectivos patrimonios separados, nos
termos da Lei 9.514, caso determinado patrimonio separado seja insuficiente para arcar
com qualquer de suas obrigacoes ou qualquer outra ligada a respectiva emissao de CRI,
tais despesas serao suportadas pelos titulares de CRI, dentre eles, o Fundo/Classe, na
proporcao dos CRI titulados por cada um deles, mediante aporte de recursos no
respectivo patriménio separado, nos termos dos respectivos termos de securitizacao.
Caso tais aportes sejam realizados, a rentabilidade esperada dos CRI podera ser afetada
de maneira negativa.

11.49 Risco decorrente da falta de liquidez dos CRI. Ainda nao esta em operacao

no Brasil o mercado secundario de CRI de forma ativa e nao ha nenhuma garantia de que
existira, no futuro, um mercado para negociacao dos CRI que permita sua alienacao pelos
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subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa
forma, o Fundo/Classe podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no
mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRI até
as respectivas datas de vencimento.

Portanto, nao ha qualquer garantia ou certeza de que o Fundo/Classe, na qualidade de
titulares de CRI, conseguira liquidar suas posicoes ou negociar seus CRI pelo preco e no
momento desejado.

11.50 Risco decorrente da restricao a negociagao dos CRI. Os CRI poderao ser
subscritos pelo Fundo/Classe no ambito de oferta puiblica nos termos da regulamentacao
vigente, situacdo em que a negociacao dos respectivos CRI no mercado secundario
podera ficar sujeita as eventuais vedacoes e condicoes aplicaveis.

11.51 Riscos relacionados a insuficiéncia das Garantias. Nao é possivel
garantir que todos os CRI subscritos ou adquiridos pelo Fundo/Classe ou os créditos
imobiliarios que compdem seu lastro serao garantias a eles associadas, tampouco que
tais garantias, caso existam, serao suficientes a satisfacdo dos direitos do Fundo/Classe
na qualidade de titular de CRL.

11.52 Risco em Funcdo da Dispensa de Registro. O Fundo/Classe podera
subscrever ou adquirir CRI no ambito de ofertas ptblicas sujeitas a dispensa de registro
perante a CVM. Em tais situacGes, as informacGes prestadas pela Companhia
Securitizadora e pela instituicdo intermediaria ndo terdo sido objeto de andlise pela
referida autarquia federal, o que ndo impedird que a CVM, caso analise a respectiva
emissao ou oferta de CRI, venha a formular eventuais exigéncias ou determinar o seu
cancelamento, o que podera causar perda patrimonial ao Fundo/Classe ou frustracao da
rentabilidade esperada.

11.53 Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade. As
fontes de recursos das Companhias Securitizadoras para fins de pagamento aos
Investidores decorrem direta ou indiretamente dos pagamentos dos -créditos
imobiliarios que servem de lastro aos respectivos CRI e/ou da liquidacao de eventuais
garantias. Os recebimentos de tais pagamentos ou liquidagdo podem ocorrer
posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e amortizacoes dos CRI,
podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRI. Apds o
recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial de tais créditos imobiliarios e
garantias, caso o valor recebido nao seja suficiente para saldar os CRI, a Companhia
Securitizadora nao dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o
pagamento de eventuais saldos ao Fundo/Classe.

Adicionalmente, a realizacao de pré-pagamentos podera resultar em dificuldades de
reinvestimentos por parte do Fundo/Classe a mesma taxa estabelecida como
remuneracao dos CRI.
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11.54 Riscos Financeiros. Ha trés espécies de riscos financeiros geralmente
identificados em operacoes de securitizagdo no mercado brasileiro: (i) riscos decorrentes
de possiveis descompassos entre as taxas de remuneracao de ativos e passivos; (ii) risco
de insuficiéncia de garantia por acimulo de atrasos ou perdas; e (iii) risco de falta de
liquidez.

11.55 Risco da ocorréncia de eventos que possam ensejar o inadimplemento ou
determinar a antecipac¢do dos pagamentos. A ocorréncia de qualquer evento de
vencimento antecipado, caso aplicavel, bem como qualquer outra forma de amortizacao
extraordinéria e/ou resgate antecipado dos CRI, acarretara o pré-pagamento total dos
respectivos CRI, podendo gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelo
Fundo/Classe a mesma taxa estabelecida para os CRI.

11.56 Risco Estrutural. As emissoes de CRI costumam ter o carater de
“operacao estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a
arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de
rigores e obrigacOes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislacio em vigor. No entanto, em razao da pouca
maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no
que tange a operacoes de CRI, em situacoes de stress, podera haver perdas por parte dos
Investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco
contratual.

11.57 Risco da existéncia de Credores Privilegiados. A Medida
Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patrimoénio de pessoa fisica
ou juridica nao produzem efeitos com relacio aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sao atribuidos” . Ademais, em seu paragrafo unico, ela prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu esp6lio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacdo ou afetacao” .

Por forca da norma acima citada, os créditos imobiliarios que compdem o lastro de CRI
e os recursos dele decorrentes, inclusive as Garantias, ainda que sejam objeto de
patrimoénio separado, poderao ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da respectiva Companhia Securitizadora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdémico existentes
em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com o
Fundo/Classe e os demais detentores dos CRI, de forma privilegiada, sobre o produto de
realizacao dos créditos imobiliarios que servem de lastro aos CRI, em caso de faléncia.
Nesta hipotese, € possivel que tais créditos imobiliarios ndo venham a ser suficientes
para o pagamento integral dos CRI apos o pagamento daqueles credores.
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11.58 Risco relacionado a precificacdo dos Ativos. Os ativos integrantes da
carteira do Fundo/Classe serao avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacdo, conforme a regulamentacdo em vigor. Referidos
critérios, tais como o de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez (“mark-
to-market”), poderao causar variacoes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo/Classe, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

11.59 Risco relacionado a vicios questionaveis. Os Direitos Creditorios Cedidos
sdo originados de operacoes realizadas entre Cedentes e Devedores no segmento
financeiro voltado ao crédito imobilidrio. Referidas operacoes, bem como os
Documentos Comprobatoérios, poderao apresentar vicios questionaveis judicialmente
ou, ainda, irregularidades de forma ou contetido. Assim, podera ser necessaria decisao
judicial para satisfacao dos créditos atrelados aos Direitos Creditorios Cedidos. Nao é
possivel garantir, contudo, que as decisdes judiciais nesse sentido serdo favoraveis ao
Fundo/Classe. Em qualquer caso, o Fundo/Classe podera sofrer prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

11.60 Risco relacionado a inexisténcia de garantia de rentabilidade. A meta de
rentabilidade das Cotas Seniores nao constitui garantia minima de rentabilidade aos
Cotistas Seniores. Caso os ativos do Fundo/Classe, incluindo os Direitos Creditorios
Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacao das Cotas Seniores, a
rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta indicada no Regulamento. Dados
de rentabilidade passada nao representam tampouco garantia de rentabilidade futura.

11.61 Riscos de restricoes de natureza legal e regulatéria. Eventuais restricoes
de natureza legal ou regulatdria podem afetar adversamente a validade da constituigdo e
da cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo/Classe, o comportamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e os fluxos de caixa esperados.

11.62 Risco de execucdo dos Direitos Creditérios. O Fundo/Classe pode
adquirir Direitos Creditorios formalizados eletronicamente. Essa ¢ uma modalidade de
formalizacao que tem se intensificado mais recentemente. Portanto, é possivel que o
Fundo/Classe encontre dificuldade na cobranca judicial de Direitos Creditérios Cedidos
formalizados nesse sentido. Tal dificuldade podera ocasionar a reducao da rentabilidade
do Fundo/Classe.

11.63 Risco de insuficiéncia da garantia atrelada aos Direitos Creditorios. Os
Direitos Creditérios Cedidos terdo garantia real imobiliaria a eles vinculadas. Contudo,
nao ¢é possivel garantir que as respectivas garantias serao suficientes a satisfacao dos
respectivos créditos numa eventual execucao dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

11.64 Risco de desenquadramento da Razdo de Garantia por reducao do
Patrimoénio Liquido. O Fundo/Classe devera obedecer a Subordinagao Minima. Isto quer
dizer que uma parcela minima do patrimonio do Fundo/Classe deve ser representada
por Cotas Subordinadas, as quais serao as primeiras impactadas caso o Fundo/Classe
sofra perdas. Por diversos motivos, tais como a inadimpléncia dos Devedores ou
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problemas de recebimento de recursos pelo Fundo/Classe, o patrimonio do
Fundo/Classe poderi ser reduzido e, por consequéncia, o valor das Cotas Subordinadas
podera ser afetado negativamente. Na hipotese de inobservancia da Subordinacao
Minima por conta da reducao do valor das Cotas Subordinadas, os Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas serdo comunicados pela Administradora para que aportem valores
adicionais no Fundo/Classe, visando o restabelecimento da Subordina¢do Minima nos
termos previstos no Regulamento. Nao é possivel garantir, contudo, que os Cotistas
Subordinados aportarao valores adicionais no fundo. Caso nao o facam ou nao o facam
em montante suficiente, os Cotistas Seniores ficarao expostos a um risco maior do que o
inicialmente previsto. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu patrimonio reduzido a
zero, as Cotas Seniores passarao a arcar com eventuais prejuizos do Fundo/Classe, o que
podera causar perda de patriménio aos seus titulares.

11.65 Risco relacionado a tratamento tributario menos benéfico. A
Administradora envidara seus melhores esforcos para que seja aplicado ao Fundo/Classe
e aos Cotistas o tratamento tributério aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto,
em razao de eventos que estao fora do controle da Administradora, incluindo, sem
limitacdo, as hipdteses de liquidacao antecipada do Fundo/Classe previstas no
Regulamento, é possivel que o Fundo/Classe e os Cotistas ndo gozem do tratamento
tributério mais benéfico atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacao podera acarretar
um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

11.66 Risco relacionado a possivel limita¢Go dos juros incidentes sobre os
Direitos Creditoérios. O Poder Judiciario brasileiro tem proferido decisdes no sentido de
que, quando ha cessao de crédito para fundos de investimento em direitos creditorios,
os juros cobrados por tais fundos de investimento em direitos creditorios estariam
sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulacao de juros superiores ao dobro da taxa
legal em contratos celebrados por institui¢des nao financeiras. Especificamente com
relacdo aos contratos de mutuo, conforme as referidas decisoes, aplicar-se-ia o Artigo
591 do Codigo Civil Brasileiro, que veda a cobranca de juros acima da taxa legal definida
no Artigo 406 do Codigo Civil Brasileiro. A legislacao atualmente em vigor nao define
expressamente qual a "taxa legal" a que se referem a Lei da Usura e o Codigo Civil
Brasileiro, podendo a mesma ser entendida como 12% (doze por cento) ao ano ou como
a Taxa Selic. Assim, a cobranca de juros incidentes sobre os Direitos Creditérios acima
da "taxa legal" diretamente pelo Fundo/Classe, na qualidade de cessionario dos Direitos
Creditorios, poderia ser questionada com base no argumento de que o Fundo/Classe nao
¢ instituicdo integrante do Sistema Financeiro Nacional, conforme decisoes judiciais
recentes. Caso se entenda que a cobranga dos Direitos Creditorios pelo Fundo/Classe, na
qualidade de cessionario, esta de fato sujeita as disposicoes da Lei da Usura e do Artigo
591 do Codigo Civil Brasileiro, a cobranca de juros compensatoérios incidentes sobre os
Direitos Creditorios pelo Fundo/Classe estaria limitada a 12% (doze por cento) ao ano
ou a Taxa Selic, podendo ocasionar impacto adverso economico ao Fundo/Classe.

11.67 Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso a condicGes

previstos na Alocacao Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condicoes
previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, tais como percentual minimo de
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67% em Direitos Creditorios e auséncia de discricionariedade do gestor na aquisicao e
venda dos ativos, ndo é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o Fundo
continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, considerando a hipdtese prevista no
capitulo de tributacao.

12. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

12.1 As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderao a fragoes ideais do
patrimonio da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse de Cotas previstas
neste Anexo, no suplemento e no respectivo Apéndice, conforme o caso. O Custodiante
sera responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo.
A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto
estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo
Escriturador, com base nas informacdes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo
estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

12.1.1 As Cotas serdao emitidas em subclasses de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas. As Cotas Subordinadas serao divididas em Cotas Mezanino e em
Cotas Juniores.

12.1.2 As Cotas terao valor unitario de emissiao de R$1.000,00 (mil
reais), na respectiva Data de Subscri¢ao Inicial.

12.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas
por eles subscritas. Desse modo, caso nao haja compromisso de subscricao e
integralizacao de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e
por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas nao serao obrigados a realizar novos
aportes de recursos na Classe, mesmo na hipo6tese de o Patriménio Liquido ser
negativo ou de a Classe nao ter recursos suficientes para fazer frente as suas
obrigacoes, observadas as disposicoes da clausulag da parte geral do
Regulamento.

12.2 As Cotas Seniores terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes
gerais:

(a) prioridade para efeitos de pagamento do resgate e distribuicao dos rendimentos
da carteira do Fundo/Classe com relacao as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores;

(b) vedacao a qualquer tipo de subordinac¢ao ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Seniores;
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(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicoes da clausula 13
deste Anexo; e

(d)  direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do
Regulamento.

12.2.1 A meta de remuneracao das Cotas Seniores sera definida nos
termos deste Anexo, sendo que o valor unitario de emissao da cota inicial é de R$
1.000,00 (um mil reais) na 1* emissdo e, as Cotas Seniores emitidas
posteriormente terao seu valor unitario de emissao calculado com base no item
12.3 deste Anexo.

12.2.2 Sem prejuizo da observancia da legislacdo e da regulamentacao
aplicaveis, é facultado a Gestora, a partir de orientacdo prévia dos Cotistas
Subordinados reunidos em Assembleia, suspender, a qualquer momento, novas
aplicacoes no Fundo/Classe, desde que tal suspensao se aplique indistintamente
a novos investidores e a Cotistas atuais.

12.2.3 A suspensao do recebimento de novas aplica¢oes, em um dia, ndo
impede a reabertura posterior do Fundo para aplicagoes.

12.2.4 A Administradora deve comunicar imediatamente as institui¢oes
contratadas para realizar a distribuicao das Cotas sobre a eventual suspensao do
recebimento de novas aplica¢des pelo Fundo/Classe.

12.2.5 Poderao ser emitidas séries de Cotas Seniores com prazos e valores
para amortizacao, resgate e remuneracao distintos.

12.2.6 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Seniores serao estabelecidas no respectivo Apéndice.

12.3 As Cotas Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes gerais:

(a) subordinacao as Cotas Seniores para efeitos de pagamento do resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo e prioridade para os mesmos

efeitos com relacao as Cotas Juniores;

(b) vedacao a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Mezanino;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicoes da clausula 13
deste Anexo; e
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(d)  direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do
Regulamento.

12.3.1 O Fundo podera emitir uma ou mais tipos de Cotas Mezanino,
sendo que o valor unitario de emissao da cota inicial é de R$ 1.000,00 (um mil
reais) na 1* emissao, e as Cotas Mezanino emitidas posteriormente terao seu valor
unitario de emissao calculado com base no item 12.4 deste Anexo.

12.3.2 Todas as Cotas Mezanino de uma mesma classe terao iguais taxas,
despesas e prazos, bem como direitos de voto. Nao havera qualquer preferéncia
entre as Cotas Mezanino para efeitos de resgate e distribuicao dos rendimentos
da carteira do Fundo. A meta de remuneracao de cada classe de Cotas Mezanino
esta definida no item 12.4.3 deste Anexo.

12.3.3 Sem prejuizo da observancia da legislacao e da regulamentacao
aplicaveis, é facultado a Gestora, a partir de orientacdo prévia dos Cotistas
Juniores, suspender, a qualquer momento, novas aplicacoes no Fundo/Classe,
desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e a
Cotistas Mezanino atuais.

12.3.4 A suspensdao do recebimento de novas aplicacbes em Cotas
Mezanino, em um dia, ndo impede a reabertura posterior do Fundo/Classe para
aplicacoes.

12.3.5 A Administradora deve comunicar imediatamente as instituicoes

contratadas para realizar a distribuicao das Cotas sobre a eventual suspensao do
recebimento de novas aplicacoes em Cotas Mezanino.

12.3.6 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Mezanino serao estabelecidas no respectivo Apéndice.

12.4 As Cotas Juniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes gerais:

(a) subordinacao as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de pagamento
do resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo/Classe;

(b)  vedacao a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Juniores;

(©) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicoes da clausula 13
deste Anexo; e

(d)  direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do
Regulamento.
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12.4.1 Todas as Cotas Juniores terao iguais taxas, despesas e prazos, bem
como direitos de voto. Nao havera qualquer preferéncia entre as Cotas Juniores
para efeitos de resgate e distribuicio dos rendimentos da carteira do
Fundo/Classe.

12.4.2 Sem prejuizo da observancia da legislacdo e da regulamentacao
aplicaveis, é facultado a Administradora, a partir de orientacdo prévia dos
Cotistas Juniores, suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes em Cotas
Juniores, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos
investidores e a Cotistas Juniores atuais.

12.4.3 A suspensdao do recebimento de novas aplicacbes em Cotas
Juniores, em um dia, ndo impede a reabertura posterior do Fundo/Classe para
aplicacoes em Cotas Juniores.

12.4.4 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Juniores serao estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao.

12.5 As Cotas nao serao registradas para distribuicdo no mercado priméario em

mercado de balcao organizado ou em mercado de bolsa. As Cotas ndao poderdo ser
negociadas em mercado secundario.

Subordinacdo Sénior e Subordinacdo Mezanino

12.6 Enquanto houver Cotas Seniores em circulacao, a Subordinacao Sénior
devera ser igual ou superior a Subordinacao Sénior Minima.

12.6.1 Subordinacdo devera ser apurada pela Gestora diariamente,
devendo ser informada aos Cotistas mensalmente.

12.6.2 Na hipotese de nao atendimento da Subordinac¢iao Sénior Minima,
os Cotistas Subordinados serao informados pela Administradora, em até 1 (um)

Dia Util.

12.7 Enquanto houver Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino em circulacao, a
Subordinacao Mezanino devera ser igual ou superior a Subordinacao Mezanino Minima.

12.7.1 A Subordinacdo Mezanino devera ser apurada pela Gestora
diariamente, devendo ser informada aos Cotistas mensalmente.

12.7.2 Na hipétese de nao atendimento da Subordinacdo Mezanino
Minima, os Cotistas Juniores serao informados pela Administradora, em até 1
(um) Dia Util.

71



BancoDaycoval

Emissao das Cotas

12.8 A critério da Gestora, mediante prévia solicitacao, por escrito, dos Cotistas
titulares das Cotas Juniores, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia, poderao ser
emitidas, a qualquer tempo, Cotas Seniores e Cotas Mezanino, desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliacao, Evento de Liquidaciao ou Evento de Verificacao do
Patrimonio Liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e

(b) a nova emissao nao implique (1) o desenquadramento da Alocacao Minima; ou
(2) o desenquadramento das Subordinacoes Minimas.
12.9 Em qualquer hipoétese de emissao de Cotas, os Cotistas nao terdo direito

de preferéncia na sua subscricao.

Distribuicdo das Cotas

12.10 A distribui¢do das Cotas independe de prévio registro na CVM.

12.11 O funcionamento do Fundo/Classe nao esta condicionado a distribuicao
de quantidade minima de Cotas.

12.12 Na 1 (primeira) Data de Subscricao Inicial do Fundo, serdo emitidas até

30.000 (trinta mil) Cotas Subordinadas, previamente & 1* (primeira) emissao de Cotas
Seniores.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

12.13 Por ocasido da subscricao das Cotas, cada Cotista devera assinar o termo
de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento, declarando, além do disposto no
artigo 29 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, a sua condiciao de Investidor
Autorizado.

12.13.1 Caso qualquer Cotista efetue o resgate total das suas Cotas e volte
ainvestir na Classe em um intervalo de tempo durante o qual nao ocorra alteracao
ao Regulamento que impacte a Classe, sera dispensada a assinatura de um novo
termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

12.14 As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b)
72



BancoDaycoval

de transferéncia eletrénica disponivel - TED ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo. Em se tratando de Cotas
Subordinadas, a integralizacao, a amortizacdo e o resgate podem ser efetuados em
Direitos Creditorios.

12.14.1 Para as Cotas Seniores, nao é admissivel a integralizacao ou
amortizacao em Direitos Creditorios, mas o resgate pode ser feito em Direitos
Creditorios na hipotese de liquidacao antecipada do Fundo/Classe.

12.14.2 As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da
Cota desde a respectiva Data de Subscricao Inicial até o dia da efetiva
integralizacdo. Devera ser utilizado, portanto, o valor da Cota em vigor na
abertura do mesmo dia da efetiva disponibilizacdo dos recursos pelo investidor
diretamente na Conta do Fundo para aferi¢do da efetiva quantidade de Cotas a
que o Cotista fara jus.

12.15 Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Mezanino, considerada pro forma a integralizacao a ser realizada, as Subordinacoes
Minimas deverao estar enquadradas.

12.16 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo
serao deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

12.17 E admitida a subscrico por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas.
Nao haver4, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

12.18 o valor minimo para aplicacao inicial no Fundo/Classe, por Cotista, é de
R$100.000,00 (cem mil reais), podendo haver posteriormente aplicacoes adicionais de,

no minimo, R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais).

Classificacdo de risco das Cotas

12.19 As Cotas nao serao classificadas por Agéncia Classificadora de Risco.

Cessdo ou transferéncia das Cotas

12.20 As Cotas nao poderao ser objeto de cessao ou transferéncia, exceto nos
casos expressamente previstos no artigo 16 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22.

13. VALORIZACAO DAS COTAS
13.1 As Cotas, independentemente da subclasse, serao valorizadas todo Dia

Util, para fins de determinaciio do seu valor de integralizacio e resgate. A valorizacio das
Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscricio Inicial da respectiva
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classe, sendo que a ultima valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins
do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota sera o da abertura do respectivo
Dia Util.

13.2 O Fundo/Classe estabelecera um benchmark de rentabilidade para cada
série de Cotas Seniores e para as Cotas Mezanino que forem emitidas, conforme disposto
neste Anexo, sobretudo nesta clausula, sem que isto represente uma garantia ou
promessa de rentabilidade das aplicacgoes.

13.3 A Cota Sénior tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito
de definicao de seu valor de integralizacao e resgate, sendo que tal valor sera equivalente
ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 12.3.1 e 12.3.2 abaixo:

(a) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior acrescido dos
rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade das Cotas Seniores; ou

(b) o resultado da divisao do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacao.

13.3.1 Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no item 12.3(b)
acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 12.3(a)
acima se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor total das
Cotas Seniores em circulacao, calculado, a partir da respectiva Data de Subscri¢ao
Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos no item 12.3(a) acima.

13.3.2 Na data em que, nos termos do item acima, voltar a se utilizar a
forma de calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 12.3(a) acima, o
valor das Cotas Seniores sera equivalente ao obtido pela aplicacao do parametro
de rentabilidade ali estabelecido, desde a respectiva Data de Subscricao Inicial.

13.3.3 A meta de rentabilidade das Cotas Seniores sera determinada
através da apropriacao diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de 6% (seis por cento)
ao ano sobre o Valor Unitario de Emissao atualizado pela variacao positiva do
IPCA correspondente ao 2° (segundo) més imediatamente anterior ao més de
apuracao e divulgado no més imediatamente anterior ao més de apuracao.

13.4 A Cota Mezanino tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, para
efeito de definicao de seu valor de integralizacdo e resgate, sendo que tal valor sera
equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 12.4.1 e
12.4.2 abaixo:

(@) o valor unitario da Cota Mezanino do Dia util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade das Cotas Mezanino; ou

(b) o Patriménio Liquido deduzido do valor das Cotas Seniores calculado nos termos
do item 12.1 acima, dividido pela somato6ria do nimero de Cotas Mezanino em circulacao.
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13.4.1 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 12.4(b)
acima, somente voltara a se utilizar a forma de célculo indicada no item 12.4(a)
acima se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor total das
Cotas Seniores em circulacao, calculado, a partir da respectiva Data de Subscri¢ao
Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos no item 12.4(a) acima.

13.4.2 Na data em que, nos termos do item acima, voltar a se utilizar a
forma de célculo do valor das Cotas Mezanino indicada no item 12.4(a) acima, o
valor das Cotas Mezanino sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro
de rentabilidade ali estabelecido, desde a respectiva Data de Subscricao Inicial.

13.4.3 A meta de rentabilidade das Cotas Mezanino sera determinada
através da apropriacao diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de 4% (quatro por cento)
ao ano sobre o Valor Unitario de Emissao atualizado pela variagdo do IPCA.

13.5 Cada Cota Junior tera seu valor calculado diariamente, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimoénio
Liquido, apo6s a subtracao dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino,
pelo ntimero total de Cotas Juniores em circulacao.

13.6 As Cotas Juniores nao possuem meta de rentabilidade.

13.7 O procedimento de valorizacao das Cotas aqui estabelecido nao constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da
carteira do Fundo, bem como critérios de valorizagao entre as Cotas das diferentes
classes existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados
e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

14. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E RESGATE DAS COTAS

Resgate de Cotas Seniores

14.1 Os Cotistas Seniores poderao requerer o resgate de suas Cotas Seniores
em qualquer Data de Solicitacio de Resgate, por meio de solicitacdo escrita a
Administradora, conforme procedimentos previstos a seguir.

14.1.1 Respeitada a Ordem de Alocacao de Recursos, o resgate das Cotas
Seniores sera realizado na Data Preferencial de Resgate Sénior correspondente a
respectiva Data de Solicitacao de Resgate.

14.1.2 Adicionalmente, caso nao esteja em curso um Evento de Reducao

de Renovacao ou um Evento de Avaliacao, a Administradora podera, conforme
recomendacao expressa da Gestora, realizar o resgate das Cotas Seniores em Data
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de Pagamento de Resgate anterior a respectiva Data Preferencial de Resgate
Sénior, desde que seja respeitada a Ordem de Alocacao de Recursos, os Cotistas
Seniores que solicitaram o resgate sejam notificados pela Administradora com
antecedéncia de, pelo menos, 2 (dois) Dias Uteis e: (i) seja constatada posicio
liquida nao alocada em Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros de Liquidez
superior a soma entre o respectivo valor do resgate e o saldo da Reserva de
Pagamento; ou (ii) seja possivel dar liquidez aos Direitos Creditérios por meio de
sua alienacao para realizagao de tal resgate.

Resgate de Cotas Mezanino

14.2 Respeitadas a Ordem de Alocacdo de Recursos e a Subordinaciao Sénior
Minima, os Cotistas Subordinados Mezanino poderao requerer o resgate de suas Cotas
Mezanino em qualquer Data de Solicitacao de Resgate, por meio de solicitacio escrita a
Administradora, conforme procedimentos previstos a seguir.

14.2.1 Em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s o recebimento de uma solicitacio
de resgate de Cotas Mezanino, a Administradora devera informar, aos Cotistas
Seniores, por meio de carta com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista
Sénior, ou por correio eletronico, o valor do resgate de Cotas Mezanino solicitado
e a respectiva Data Preferencial de Resgate Mezanino.

14.2.2 A comunicacao da Administradora, nos termos do item acima,
devera conter a confirmacdo de que, considerada uma situagio hipotética de
realizacao do resgate das Cotas Mezanino solicitado, a Subordinacdo Sénior
Minima permaneceria enquadrada.

14.2.3 Independentemente das demais disposic¢oes acerca da solicitacao
de resgate neste Regulamento, os Cotistas Seniores poderao requerer o resgate
de suas Cotas Seniores até o 5° (quinto) Dia Util a contar do recebimento da
comunicacao referida no item 13.2.1 acima (inclusive), sendo certo que tal
solicitacdo seré tratada pela Administradora nos termos do item 13.1 acima.

14.2.4 Respeitada a Ordem de Alocacdo de Recursos e observada a
prioridade conferida acima aos Cotistas Seniores, o resgate das Cotas Mezanino
sera realizado na Data Preferencial de Resgate Mezanino correspondente a
respectiva Data de Solicitacao de Resgate (inclusive) ou antes, porém somente
apos o resgate integral das Cotas Seniores cujo resgate tenha sido solicitado para
pagamento antes ou na Data de Pagamento de Resgate correspondente.

14.2.5 Caso o Fundo/Classe nao disponha de recursos para pagamento
integral dos resgates solicitados de Cotas Mezanino na respectiva Data
Preferencial de Resgate Mezanino, os pagamentos dos resgates deverao ocorrer
de forma pro rata em relagao aos valores de resgates solicitados por cada Cotista
Subordinado Mezanino, nas Datas de Pagamento de Resgate subsequentes,
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respeitadas a Ordem de Alocacao de Recursos e as demais disposicoes do
presente Anexo e do Regulamento.

14.2.6 Observadas as disposic¢oes do presente Anexo e do Regulamento,
notadamente desta clausula, os resgates referentes a uma Data Preferencial de
Resgate Mezanino deverao ser realizados antes dos resgates de Cotas Mezanino
referentes a Datas Preferenciais de Resgate Mezanino posteriores.

14.2.7 Os resgates de Cotas Mezanino referentes a uma Data Preferencial
de Resgate Mezanino deverao ser realizados antes dos resgates de Cotas
Mezanino referentes a Datas Preferenciais de Resgate Mezanino posteriores.

14.2.8 Adicionalmente, caso nao esteja em curso um Evento de Reducao
de Renovacao ou um Evento de Avaliacdao, a Administradora podera, conforme
recomendacao expressa da Gestora, realizar o pagamento do resgate das Cotas
Mezanino em Data de Pagamento de Resgate anterior a respectiva Data
Preferencial de Resgate Mezanino, desde que seja respeitada a Ordem de
Alocacao de Recursos e: (i) seja constatada posicdo liquida nao alocada em
Direitos Creditorios ou em Ativos Financeiros de Liquidez superior a soma entre
o respectivo valor do resgate e o saldo da Reserva de Pagamento; ou (ii) seja
possivel dar liquidez aos Direitos Creditérios por meio de sua alienacdo para
realizacao de tal resgate.

Resgate de Cotas Subordinas Juniores

14.3 Respeitadas a Ordem de Alocacdo de Recursos e as Subordinacdes
Minimas, os Cotistas Subordinados Juniores poderao requerer o resgate das Cotas
Juniores em qualquer Data de Solicitacdo de Resgate, por meio de solicitacdo escrita a
Administradora, conforme procedimentos previstos a seguir.

14.3.1 Em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s o recebimento de uma solicitacio
de resgate de Cotas Juniores, a Administradora devera informar aos Cotistas
Seniores e aos Cotistas Mezanino, por meio de carta com aviso de recebimento,
enderecada a cada Cotista Sénior e Cotista Subordinado Mezanino, ou por correio
eletronico, o valor do resgate de Cotas Juniores solicitado e a respectiva Data
Preferencial de Resgate Junior.

14.3.2 A comunicacdo da Administradora, nos termos do item acima,
devera conter a confirmacao de que, considerada uma situacao hipotética de
realizacao do resgate das Cotas Juniores solicitado, as Subordinac6es Minimas
permaneceriam enquadradas.

14.3.3 Independentemente das demais disposicoes acerca da solicitacao
de resgate neste Anexo ou no Regulamento, os Cotistas Seniores e os Cotistas
Subordinados Mezanino poderao requerer o resgate de suas Cotas Seniores e/ou
Cotas Mezanino, conforme o caso, até o 5° (quinto) Dia Util a contar do
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recebimento da comunicacdo referida no item 13.3.1 acima (inclusive), sendo
certo que tal solicitacdo sera tratada pela Administradora nos termos do item 13.1
e do item 13.2 acima.

14.3.4 Respeitada a Ordem de Alocacdo de Recursos e observada a
prioridade conferida acima aos Cotistas Seniores, o resgate das Cotas Juniores
sera realizado na Data Preferencial de Resgate Junior correspondente a
respectiva Data de Solicitacdo de Resgate (inclusive) ou antes, porém somente
apos o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, nessa ordem,
cujo resgate tenha sido solicitado para pagamento antes ou na Data de
Pagamento de Resgate correspondente.

14.3.5 Caso o Fundo/Classe nao disponha de recursos para pagamento
integral dos resgates solicitados de Cotas Juniores na respectiva Data
Preferencial de Resgate Subordinada Junior, os pagamentos dos resgates deverao
ocorrer de forma pro rata em relacao aos valores de resgates solicitados por cada
Cotista Subordinado Junior, nas Datas de Pagamento de Resgate subsequentes,
respeitadas a Ordem de Alocacdo de Recursos e as demais disposicoes do
presente Regulamento.

14.3.6 Observadas as disposicoes do presente Regulamento,
notadamente desta clausula, os resgates referentes a uma Data Preferencial de
Resgate Junior deverdo ser realizados antes dos resgates de Cotas Juniores
referentes a Datas Preferenciais de Resgate Junior posteriores.

14.8.7 Os resgates de Cotas Juniores referentes a uma Data Preferencial
de Resgate Junior deverao ser realizados antes dos resgates de Cotas Juniores
referentes a Datas Preferenciais de Resgate Junior posteriores.

14.3.8 Adicionalmente, caso nao esteja em curso um Evento de Reducao
de Renovacao ou um Evento de Avaliacdao, a Administradora podera, conforme
recomendacdo expressa da Gestora, realizar o pagamento do resgate das Cotas
Juniores em Data de Pagamento de Resgate anterior a respectiva Data
Preferencial de Resgate Subordinada, desde que seja respeitada a Ordem de
Alocagao de Recursos e: (i) seja constatada posicao liquida nao alocada em
Direitos Creditorios ou em Ativos Financeiros de Liquidez superior a soma entre
o respectivo valor do resgate e o saldo da Reserva de Pagamento; ou (ii) seja
possivel dar liquidez aos Direitos Creditérios por meio de sua alienacao para
realizacao de tal resgate.

14.4 Para fins de resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do Dia Util imediatamente anterior ao dia
do pagamento da amortizacao e/ou resgate.

14.5 Caso (a) ocorra um Evento de Reducao de Renovacao e o mesmo nao seja
sanado em até 30 (trinta) dias a contar do recebimento, pela Gestora, da comunicacao
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da Administradora a respeito da sua ocorréncia; (b) durante o Periodo de Retomada da
Renovacao, ocorra um Evento de Reducao de Renovacao; ou (c) o Fundo/Classe nao
disponha de recursos suficientes para pagamento integral dos resgates de Cotas Seniores
solicitados até a respectiva Data Preferencial de Resgate Sénior, sera considerado como
tendo ocorrido um Evento de Avaliacdo, cabendo a Administradora adotar os
procedimentos descritos no item 17.2 deste Anexo.

14.5.1 Sem prejuizo da realizacdo da Assembleia prevista no item 17.2
deste Anexo, caso o Fundo/Classe nao tenha recursos disponiveis para pagar o
resgate solicitado no prazo acima estabelecido, a Administradora devera
providenciar o pagamento do referido resgate de forma gradual, na medida em
que ocorrer a liquidacao dos ativos do Fundo/Classe, sendo que o Regime de
Renovacao de Direitos Creditorios passara a ser o de Renovacgao Suspensa até que
seja realizado o resgate integral de tais Cotas Seniores, nos termos do item 17.2.2
deste Anexo. Caso tal situacao nao seja considerada um Evento de Liquidacao e
ap6s 180 (cento e oitenta) dias da Data de Solicitacdo de Resgate ainda nao
possua recursos disponiveis para pagamento ao referido Cotista Sénior, a
Administradora devera convocar nova Assembleia para deliberar se tal fato deve
configurar ou nao um Evento de Liquidacao, hip6tese em que a Administradora
tomara as providencias previstas no item 17.2 deste Anexo.

14.6 Adicionalmente, a Administradora podera, a qualquer tempo, conforme
recomendacdo expressa da Gestora, realizar o resgate compulsorio, inteiro ou
fracionado, das Cotas, independentemente da realizacdo de Assembleia, conforme o
caso, desde que seja realizada em consonancia com a regulamentacao vigente.

14.6.1 A Administradora notificard os Cotistas a respeito do resgate
compulsério de suas Cotas, com até 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia.

14.6.2 O resgate antecipado compulsério das Cotas serd realizado
mediante o pagamento do valor nominal unitario da Cota, na respectiva data.

14.6.3 Qualquer resgate compulséorio afetard todos os Cotistas de
determinada subclasse de Cotas de forma proporcional aos seus respectivos
investimentos no Fundo/Classe, em iguais condicoes.

14.6.4 Caso o Fundo/Classe nao possua liquidez para realizar o resgate
antecipado compulsorio das Cotas no prazo previsto no item 13.6.1 deste Anexo,
o pagamento do resgate antecipado compulsoério das Cotas devera ocorrer no 1°
(primeiro) Dia Util em que houver recursos disponiveis para tanto, respeitada a
Ordem de Alocacao de Recursos.

14.7 O pagamento do resgate das Cotas sera efetuado, pelo valor unitario da
Cota na respectiva data, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (b) de crédito em conta corrente ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.
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Admite-se o resgate de Cotas em Direitos Creditorios, a qualquer momento para a
cota Subordinada, com a anuéncia do Gestor e na hipotese do item 18.6 deste
Anexo.

14.8 Nao sera admitida a solicitagcao do resgate de Cotas, desde a data do envio
da convocacdo para a Assembleia que tenha como assunto a deliberacdo sobre os
procedimentos a serem adotados apos a ocorréncia de um Evento de Avaliacdao ou a
liquidacdo antecipada do Fundo/Classe, até a ocorréncia da Assembleia que delibere
definitivamente sobre o tema.

14.8.1 Na hipotese de deliberacdo sobre a liquidacdo antecipada do
Fundo/Classe, caso a Assembleia referida no item acima decida pela nao
liquidacao do Fundo, os Cotistas Seniores dissidentes terdao a faculdade de
solicitar o resgate de suas Cotas Seniores, observados o prazo e as regras definidos
na Assembleia.

14.9 Todos os resultados auferidos pelo Fundo/Classe serao incorporados ao
seu patrimonio, de maneira diferenciada para cada série ou classe de Cotas conforme as
regras estabelecidas neste Regulamento.

14.10 O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos
Creditorios pelos Devedores e demais ativos componentes da carteira do Fundo sera
atribuido as Cotas Juniores até o limite equivalente a somatdéria do valor total destas.
Uma vez excedida a referida somatoria, a inadimpléncia dos Direitos Credit6rios Cedidos
sera atribuida as Cotas Mezanino até o limite equivalente a somatoria do valor total
destas. Caso seja excedida esta somatoria, a inadimpléncia dos Direitos Creditérios
Cedidos passara a ser atribuida as Cotas Seniores.

14.11 Por outro lado, na hipétese de o Fundo/Classe atingir o benchmark de
rentabilidade definido para cada série de Cotas Seniores e/ou para as Cotas Mezanino,
toda a rentabilidade a ele excedente ser4 atribuida somente as Cotas Juniores, razao pela
qual estas Cotas poderao apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

15. RESERVA DE ENCARGOS, RESERVA DE PAGAMENTO E
RESERVA DE REDUCAO DE RENOVACAO

15.1 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 16 do
presente Anexo, a Administradora devera manter a Reserva de Encargos, por conta e
ordem da Classe, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidacao da Classe, equivalente
a estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo e da Classe,
referente aos 3 (trés) meses imediatamente seguintes.

15.2 Os procedimentos descritos nesta clausula 15 nao constituem promessa
ou garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a
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constituicdo ou a recomposicdo da Reserva de Encargos, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

15.3 Os recursos da Reserva de Encargos serao mantidos em Disponibilidades.

15.4 A Gestora devera constituir Reserva de Pagamento correspondente a 0,5%
(cinco décimos por cento) do Patrimonio Liquido. Adicionalmente, a Gestora,
previamente a cada Data Preferencial de Resgate Sénior, devera alocar os recursos do
Fundo para reforcar a Reserva de Pagamento, observados os prazos e os limites a seguir:

(@) em cada Data de Solicitacao de Resgate em que houver a solicitacao de resgate de
Cotas Seniores, todos os recursos mantidos em Disponibilidades que excedam a soma (1)
da Reserva de Encargos; e (2) 1% (um por cento) do valor da carteira de Direitos
Creditorios do Fundo/Classe;

(b) da Data de Solicitacao de Resgate referida no subitem (a) acima até a Data Limite
de Recebimento de Direitos Creditdrios correspondente a Data Preferencial de Resgate
Sénior em questao, (1) 30% (trinta por cento) dos montantes recebidos em decorréncia
dos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) caso um Evento de Reducao de
Renovacao ou um Evento de Avaliacdo esteja em curso, 10% (dez por cento) dos
montantes recebidos em decorréncia dos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos;
e

(© da Data Limite de Recebimento de Direitos Creditoérios referida no subitem (b)
acima até a Data de Pagamento de Resgate, todos os montantes recebidos em
decorréncia dos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos.

15.4.1 O reforco da Reserva de Pagamento previsto no subitem (b) acima
sera aplicavel até que a Reserva de Pagamento corresponda a soma dos valores
projetados das Cotas cujos resgates tenham sido solicitados, considerando-se,
para efeitos dessas projecgoes, a valorizagao das Cotas conforme item 12.3, (a),
deste Anexo.

15.5 Caso o Regime de Renovacao de Direitos Creditérios em curso seja o de
Renovacao Controlada, a Administradora devera, observada a Ordem de Alocacao de
Recursos, apos o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo/Classe e do resgate
das Cotas, e a constituicao da Reserva de Encargos e da Reserva de Pagamento, segregar
o que for maior entre o montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos recursos
recebidos em decorréncia dos pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos e o montante
correspondente a 3 (trés) meses de despesas e dos encargos do Fundo/Classe, para
compor a Reserva de Reducdo de Renovacao. Os montantes remanescentes, apds a
composicao da Reserva de Reducao de Renovacido, poderao, respeitada a Ordem de
Alocacao de Recursos, ser utilizados para aquisicao de novos Direitos Creditorios.
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15.5.1 Caso o Regime de Renovacao de Direitos Creditorios em curso seja
o de Renovacdo Suspensa, observados os procedimentos alternativos para
renovacao da carteira de Direitos Creditorios Cedidos deliberados pelos Cotistas
em Assembleia, a Gestora devera interromper a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios e, observada a Ordem de Alocacao de Recursos, apds o pagamento
das despesas e dos encargos do Fundo/Classe e do resgate das Cotas, e a
constituicdo da Reserva de Encargos e da Reserva de Pagamento, segregar a
totalidade dos recursos recebidos em decorréncia dos pagamentos dos Direitos
Creditorios Cedidos para compor a Reserva de Reducao de Renovacao.

15.5.2 Enquanto o Regime de Renovacao de Direitos Creditorios Regime
for o de Renovagao Controlada ou o de Renovacao Suspensa, os montantes
mantidos na Renovacao Reduzida nao poderao ser utilizados para aquisicao de
novos Direitos Creditorios, podendo, entretanto, ser utilizados para pagamento
dos resgates de Cotas Seniores.

15.5.3 Caso o Periodo de Retomada da Renovacao seja concluido, sem
que tenha ocorrido um Evento de Reducao de Renovacao, observado o disposto
no item 13.5 deste Anexo, os valores disponiveis na Reserva de Reducado de
Renovacao deverao ser (a) mantidos pelo prazo de 10 (dez) dias a contar do
encerramento do referido Periodo de Retomada da Renovacao; e (b) transferidos
para a Reserva de Pagamento apds o término desse prazo, conforme necessério,
para atender as solicitacoes de resgate de Cotas recebidas, nos termos da clausula
13 deste Anexo. Os valores excedentes da Reserva de Reducdo de Renovagao
serdo liberados, podendo ser utilizados pelo Fundo respeitada a Ordem de
Alocacao de Recursos.

15.5.4 Caso a totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino seja
integralmente resgatada, a Reserva de Reducdo de Renovacdo sera
desconstituida.

15.6 Os procedimentos descritos nesta clausula ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora e da Gestora, de que havera recursos suficientes
para a constituicao da Reserva de Pagamento e da Reserva de Encargos, representando
apenas um objetivo a ser perseguido.

16. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

16.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacao da Classe/Fundo,
os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos
integrantes da carteira da Classe serao alocados na seguinte ordem, desde que nao esteja
em curso a liquidacao da Classe:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo/Classe, devidos nos termos do
presente Anexo e/ou Regulamento e da legislacao aplicavel;
(b) constituicdo da Reserva de Encargos;
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(c) nas datas que nao sejam Datas de Pagamento de Resgate, constituicao da Reserva
de Pagamento;

(d) pagamento das Cotas Seniores cujo resgate tenha sido solicitado, observados os
termos e as condi¢oes deste Anexo;

(e) pagamento das Cotas Seniores objeto do resgate antecipado compulsorio,
observados os termos e as condic¢oes deste Anexo;

) pagamento do resgate das Cotas Mezanino cujo resgate tenha sido solicitado,
observados os termos e as condi¢oes deste Anexo;

(g pagamento das Cotas Mezanino objeto do resgate antecipado compulsorio,
observados os termos e as condi¢oes deste Anexo;

(h) pagamento do resgate das Cotas Juniores em circulacao, observados os termos e
as condicoes deste Anexo;

@) nas datas que sejam Datas de Pagamento de Resgate, constituicao da Reserva de
Pagamento; e
) aquisicao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, conforme

disposto no presente Anexo.

16.2 Exclusivamente na hipétese de liquidacdo do Fundo/Classe, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo/Classe
serao alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo/Classe, devidos nos termos do
presente Regulamento e da legislagao aplicavel;
(b) constituicao da Reserva de Encargos;

(c) pagamento das Cotas Seniores, observados os termos e as condic¢oes deste Anexo;
(d) pagamento das Cotas Mezanino, observados os termos e as condicoes deste
Anexo; e

(e) pagamento das Cotas Juniores, observados os termos e as condic¢oes deste Anexo.

17. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIiQUIDO

17.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimo6nio
Liquido esta negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificacao
do Patriménio Liquido pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

17.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido esta
negativo, deverao ser adotadas as medidas previstas na clausula 9 da parte geral
do Regulamento.

18. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO
18.1 A Classe poderi ser liquidada por deliberacao da Assembleia.
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18.2 Sao considerados Eventos de Avaliacao:

6)) inobservancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigacdes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, nao o
faca no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados do recebimento da referida notificacao;
(i1) resilicdo do contrato de custodia ou rentincia do Custodiante, observado o prazo
para substituicdo que estiver previsto no contrato de custodia;

(iii)  inobservancia, pela Administradora, dos deveres e das obrigacGes previstos no
Regulamento, e/ou no Anexo conforme o caso, verificado pelo Custodiante ou pelos
cotistas, desde que, notificada por estes para sanar ou justificar o descumprimento, nao
o faca no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, contados do recebimento da referida
notificacao;

(iv)  caso seja realizado qualquer resgate de Cotas Subordinadas em desacordo com o
disposto neste Regulamento;

) caso a relacdo minima entre o Patrimonio Liquido do Fundo e o valor das Cotas
Seniores nao seja atendida dentro do prazo estabelecido para o reenquadramento
estabelecido neste Anexo;

(vi)  em caso de mudanca, substituicao ou rentncia da Gestora;

(vii) caso o Fundo/Classe passe a contar com Agéncia Classificadora de Risco para
classificar as suas Cotas, rebaixamento da classificacao de risco (1) das Cotas Seniores
em 2 (duas) ou mais notas; e/ou (2) das Cotas Subordinadas em 3 (trés) ou mais notas,
conforme tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

(viii)) inobservancia da Reserva de Pagamento ou da Reserva de Encargos por mais de
15 (quinze) dias consecutivos;

0

18.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao, ap6s comunicacao
da Gestora, a Administradora imediatamente (a) suspenderéa a aceitacao de novas
solicitacoes de resgate de Cotas; e (b) convocara a Assembleia para deliberar se
tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacao
Antecipada.

18.2.2 Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, o
Regime de Renovagao de Direitos Creditorios passara automaticamente a ser o
de Renovacao Controlada, sendo certo que, caso haja Cotas Seniores cujo resgate
tenha sido solicitado e nao tenha sido pago até a respectiva Data Preferencial de
Resgate Sénior, o Regime de Renovacao de Direitos Creditorios devera ser o de
Renovacao Suspensa até que seja realizado o resgate integral de tais Cotas
Seniores.

18.2.3 Caso a Assembleia referida acima decida que determinado Evento
de Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidacao Antecipada, deverao
ser observados os procedimentos descritos no item 17.3 abaixo.
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18.2.4 Caso a Assembleia referida acima nao seja realizada ou decida que
determinado Evento de Avaliacdo nao deve ser considerado um Evento de
Liquidacao Antecipada, (a) o Regime de Renovagdo de Direitos Creditorios
voltard automaticamente a ser o de Renovacdo Liberada; e (b) as novas
solicitacoes de resgate de Cotas voltarao a ser aceitas.

18.3 Sao considerados Eventos de Liquidacao:
(1) por deliberacio de Assembleia;

(i1) se o Fundo/Classe mantiver Patrimonio Liquido médio inferior a R$
1.000.000,00 (um milhao de reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nao
for incorporado a outro fundo de investimento em direitos creditorios;

(iii) em caso de impossibilidade do Fundo/Classe adquirir Direitos Creditorios
admitidos por sua politica de investimento; e

(iv)  se o Patrimonio Liquido do Fundo/Classe se tornar igual ou inferior a soma do
valor de todas as Cotas Seniores.

18.3.1 Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao
Antecipada, ap6s comunicacio da Gestora, a Administradora imediatamente (a)
suspendera (1) o pagamento do resgate das Cotas ja solicitado pelos Cotistas; e
(2) a aceitacdo de novas solicitacoes de resgate de Cotas; e (b) convocara a
Assembleia para deliberar sobre a liquidacao do Fundo/Classe, bem como os
procedimentos a ela relativos.

18.3.2 Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao
Antecipada, o Regime de Renovacdo de Direitos Creditorios passara
automaticamente a ser o de Renovacao Suspensa, observado que os Cotistas
reunidos em Assembleia poderao deliberar sobre a adocao de procedimentos
alternativos para renovagao da carteira de Direitos Credit6rios Cedidos.

18.3.3 Nao sendo instalada a Assembleia em 1* (primeira) convocacao,
por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de
liquidacao do Fundo, de acordo com o disposto no Regulamento e/ou neste
Anexo.

18.4 Na hipétese de a Assembleia decidir pela nao liquidacao do Fundo, (a) os
Cotistas Seniores dissidentes terdo a faculdade de solicitar o resgate de suas Cotas
Seniores, sendo certo que (1) os Cotistas dissidentes deverao manifestar sua dissidéncia
até o encerramento da Assembleia em questao; e (2) em caso de existéncia de Cotistas
dissidentes, os demais Cotistas Seniores terdo o direito de alterar, ainda na propria
Assembleia, seus votos formulados na deliberacao em questao, observados, ainda, o que
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for definido na Assembleia e o disposto no presente Regulamento; (b) o Regime de
Renovacao de Direitos Creditorios voltara automaticamente a ser o de Renovacao
Liberada; e (c) as novas solicitacoes de resgate de Cotas voltarao a ser aceitas, sendo certo
que as solicitacoes de resgate realizadas anteriormente e que nao tiverem sido, até entao,
pagas serdo novamente processadas como tendo sido realizadas no Dia Util
imediatamente subsequente. Na hipotese prevista no subitem (a) deste item, os Cotistas
Subordinados que sejam dissidentes podem amortizar ou resgatar suas cotas, desde que
as Subordinac¢ées Minimas ndo sejam comprometidas.

18.5 Caso a Assembleia confirme a liquida¢ao do Fundo/Classe, as Cotas serao
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) ressalvada a deliberacdo pelos Cotistas em Assembleia sobre a adocgdo de
procedimentos alternativos para renovacao da carteira de Direitos Creditorios Cedidos,
a Gestora nao adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo dos Ativos Financeiros de
Liquidez nao afete a sua rentabilidade esperada;

(b) apo6s o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo/Classe e a constituicao
da Reserva de Encargos, todas as Disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes
aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo/Classe, deverao ser destinados para pagamento do resgate das Cotas
Seniores em circulacdo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas;

(c) ressalvadas as previsoes constantes deste Anexo em sentido contrario, as Cotas
Mezanino serdo resgatadas, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas,
apenas apos o resgate integral das Cotas Seniores; e

(d ressalvadas as previsdes constantes deste Anexo em sentido contrario, as Cotas
Subordinadas somente serdo resgatadas apos o resgate integral de todas as Cotas
Seniores, sendo, entao, pago por cada Cota Subordinada o valor correspondente a fracao
respectiva do eventual saldo remanescente do Patrimoénio Liquido.

18.6 Caso, em até 12 (doze) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento
de Liquidacdo Antecipada, a totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as
Cotas em circulacdo poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo.

18.6.1 A Assembleia que confirmar a liquidagao do Fundo/Classe devera
deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo/Classe.

18.6.2 Na hipotese de a Assembleia ndao chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacao em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
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Ativos Financeiros de Liquidez para fins de pagamento de resgate das Cotas, os
Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez serao dados em
pagamento aos Cotistas Seniores até o limite do valor destas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista Sénior sera
calculada em funcdo do valor total das Cotas Seniores em circulacdo, tendo-se
como referéncia para definicao do valor das Cotas Seniores a data em que foi
decidida a liquidacao do Fundo/Classe.

18.6.3 Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de
Liquidez remanescentes, nao entregues ao condominio dos Cotistas Seniores,
deverao ser entregues aos Cotistas Mezanino, até o limite do valor destas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista
Subordinado sera calculada em func¢ao do valor total das Cotas Mezanino em
circulagao, tendo-se como referéncia para definicao do valor das Cotas Mezanino
a data em que foi decidida a liquidacao do Fundo.

18.6.4 Apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este
sera distribuido aos Cotistas Juniores, mediante a constituicio de um
condominio, na propor¢ao de sua participacdo no remanescente do Patrimonio
Liquido.

18.6.5 Observados tais procedimentos, a Administradora estara
desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

18.6.6 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a)
para que elejam um administrador para referidos condominios de Direitos
Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do artigo 1.323
do Cédigo Civil Brasileiro; e (b) informando a proporcao de Direitos Creditorios
Cedidos e de Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista tera direito, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Cotistas ap0s a constituicao dos condominios de que tratam os itens anteriores.

18.6.7 Caso os Cotistas nao procedam a eleicao dos administradores dos
condominios referidos nos itens acima, essa funcao sera exercida pelo Cotista que
detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

19. COMUNICACOES AOS COTISTAS

19.1 A divulgacao de informacoes sobre a Classe devera ser abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

19.1.1 As informacoes exigidas pela Resolu¢ao CVM n° 175/22 deverao

ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de
“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
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“disponibilizacdo” na Resolucao CVM n° 175/22 serao consideradas cumpridas
na data em que as informacoes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

19.1.2 Nas hipoteses em que a Resolucado CVM n° 175/22 exigir
“atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia® dos Cotistas, as
manifestacoes dos Cotistas serao armazenadas pela Administradora.

19.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
19.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu
endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficard exonerada do
dever de enviar as informacées previstas na Resolucado CVM n° 175/22 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por
incorre¢ao no endereco informado.
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SUPLEMENTO A — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Blue Crédito
Imobiliario Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Aberto de Responsabilidade
Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maitscula, terdo os significados a eles atribuidos na clausula i+ da parte geral do Formatado:
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETIVO

A presente politica de crédito aprovada pela Gestora tem por objetivo definir a
metodologia de analise quantitativa e qualitativa na avaliacao: (i) dos Devedores, pelas
Cedentes, para fins da formalizacao dos respectivos Contratos de Crédito; e (ii) dos
Devedores e/ou das carteiras de recebiveis que sejam ou se tornarao lastro dos CRI, pela
Gestora, para fins de formalizacao da subscri¢ao ou aquisicao dos CRI, conforme o caso.

2. POLITICA
2.1. LIMITES DE CREDITO

Os limites de crédito deverao ser expressos em moeda corrente nacional e estardo
sujeitos a revisoes a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado
ao Devedor. Os limites de crédito deverao ser reajustados sempre por ocasido de
aumentos e reajustes de precos.

2.2. ANALISE DE CREDITO

O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da analise de ficha cadastral e
da documentagdo obtida em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos
seguintes recursos, conforme o caso:

a) Centrais de Informacoes;

b) Fornecedores;

¢) Documentacoes especificas do cliente (ato de constituicdo das sociedades e suas
respectivas alteracOes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e
CPF/MF, quando pessoas fisicas, informagoes financeiras (demonstracoes financeiras,
preferencialmente auditadas, balancetes contédbeis, informacgdes de restritivos de
crédito, relatorios de agéncia de classificacao de risco, pesquisas em website de busca, e
outras fontes de informacao), etc.;

d) No caso de CRI cujo risco de crédito baseia-se na qualidade crediticia de uma carteira
de recebiveis, a Gestora se utilizara, como suporte para as analises quantitativas e
qualitativas, de relatérios preparados por terceiros (empresas especializadas) e/ou

90



BancoDaycoval

relatorios de agéncias de classificacdo de risco, informaco6es elaboradas pelas proprias
originadoras dos recebiveis, além do histérico de pagamento dos recebiveis.

2.3. CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A anélise do risco de crédito para a definicao dos limites devera considerar os seguintes
critérios de avaliacao:

(a) Historico do cliente no Sistema de Informacoes de Crédito (SCR);
(b) Consulta sobre a existéncia de registros nos Cartoérios de Protestos, conforme o

€aso;

(c) Informacoes fornecidas por fornecedores;

(d) Informacoes fornecidas por bancos e demonstracoes financeiras;

(e) Informacgoes de bureaus de crédito ou qualquer outro 6rgao de protecdao ao

crédito, tais como Serasa Experian, Servico de Protecao ao Crédito — SPC ou Equifax,
conforme o caso, para verificagoes acerca: (i) da inexisténcia de apontamentos; (ii) da
inexisténcia de protestos ou cheques sem fundo ou protestos realizados; e (iii) da
inexisténcia de execucdes judiciais contra o cliente, observado que a existéncia em si de
apontamentos ou de protestos nao sera impeditivo a concessao do crédito se: (i) o crédito
for destinado prioritariamente a quitacdo das dividas pré-existente, por meio de
pagamento diretamente ao credor de tal divida pré-existente, por conta e ordem do
Devedor, o que devera constar expressamente do respectivo Contrato de Crédito ou (ii)
o valor da respectiva divida nao afetar a capacidade de pagamento do Devedor ou
qualidade da Garantia ofertada.

® observancia de loan to value (razao entre o valor do crédito e o valor do imovel)
(“LTV”) minimo para cada uma das modalidades de crédito, com base na tabela abaixo:

Modalidade do Crédito LTV Maximo
Home Equity 60% (sessenta por cento)
Financiamento a aquisicao de 90% (noventa por cento)
Imoével
Financiamento a construcao 80% (oitenta por cento)

A avaliagao do Imével para fins do célculo do LTV devera tomar como base os seguintes
critérios:

(a) Ser realizada por meio de busca de antincios de venda de imoveis similares e na
mesma localidade, com base no método comparativo e subsequente aplicacao de um
coeficiente de liquidez, em um raio de até de 5 (cinco) quilometros de distancia do
respectivo imovel;

(b) Realizacao de refinamento dos dados pelo avaliador, a partir da selecao dos
principais andncios e exclusdo daqueles que estiverem duplicados, tendenciosos e as
vendas em leilao;
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(c) O calculo do valor por metro quadrado devera ser realizado a partir da divisao do
valor anunciado pela area privativa, construida ou total informada no antincio. Apos esse
calculo, devera ser adotado como o valor do metro quadrado o valor da média ou
mediana (a depender do grau de heterogeneidade da amostra final) de todos os antincios
considerados pelo avaliador;

(d) O resultado da avaliacao devera corresponder ao resultado da multiplicacao do
valor do metro quadrado considerado pela area privativa, construida ou total informada
na matricula do imé6vel, multiplicada ainda pelo coeficiente de liquidez;

(e) O coeficiente de liquidez devera variar de 90% (noventa por cento) a 50%
(cinquenta por cento), a depender da tipologia, localizacao, padrao construtivo e idade

estimada do imovel.

Para o financiamento a construgao, o objeto da avaliacdo devera ser o imovel futuro (a
ser construido).

2.4. SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado cliente devera ser imediatamente
suspenso caso se verifique a existéncia de:

() titulo em atraso por mais de 180 (cento e oitenta) dias;
(b) encargos financeiros pendentes acima de 180 (cento e oitenta) meses;
(c) cheques devolvidos/protestados; e/ou

(d) inatividade igual ou superior a 180 (cento e oitenta) meses.

2.5. REABILITACAO DE CREDITO

A reabilitacio de crédito estara condicionada a realizacao de novo processo de anélise do
cliente, desde que a inatividade, e, ou/bloqueio, seja igual ou superior a 180 (cento e
oitenta dias).
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SUPLEMENTO B — POLITICA DE COBRANCA

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Blue Crédito
Imobiliario Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Aberto de Responsabilidade
Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos na cldusula i+ da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

A cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos sera realizada pelo Agente de
Cobranca com base na politica de cobranca descrita neste Suplemento e no Contrato de
Cobranca.

O Custodiante sera responsavel pela cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios
Cedidos, por meio da emissao e envio dos boletos aos Devedores.

Constatado o inadimplemento de qualquer Direito Creditério Cedido, o Agente de
Cobranca devera atuar da seguinte forma:

1. Até o 5° (quinto) dia apds o respectivo vencimento, o Agente de Cobranca
notificard o respectivo Devedor via telefone, e-mail registrado ou carta
registrada, para que realize o pagamento.

2, Caso o respectivo Devedor nao efetue o pagamento ou se manifeste até o 15°
(décimo quinto) dia apoés o vencimento (inclusive), o Agente de Cobranca
realizara nova cobranca via telefone, e-mail registrado ou carta registrada.

3. Caso o respectivo Devedor se mantenha inadimplente até o 30° (trigésimo) dia
ap6s o vencimento (inclusive), o respectivo Documento Comprobatério sera
levado a protesto pelo Agente de Cobranca, no competente cartorio.

4. Caso o Devedor nao regularize o pagamento do valor inadimplido até o 90°
(nonagésimo) dia ap6s o vencimento (inclusive), o Agente de Cobranca
providenciara a execucao judicial do Documento Comprobatério ou
extrajudicial, quando se tratar da execucdo de alienacdo fiduciaria de bem
imoével, a ser adotada nos termos do respectivo Contrato de Crédito e da Lei

9.514.

5. Quaisquer valores que o Agente de Cobranca venha a receber diretamente de
Devedores, coobrigados e/ou outros, para liquidacao de titulos inadimplidos,
serdo repassados para a Conta do Fundo no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis a
contar do seu recebimento pelo Agente de Cobranca.
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ISENCAO
DE JUROS E ~ ~
” CONDICOES DE TAXADE | ATUALIZACAO
AREA MuLTA ~ .
RENEGOCIACAO JUROS MONETARIA
(POR
PARCELA)
Pagamento minimo de 5%
do montante em atraso e
. Até R reparcelamento do saldo indice do
Analista $ P , , , . 1% a.m.
200,00 em até o numero maximo Contrato
de parcelas vincendas do
respectivo contrato.
Reparcelamento do saldo
em atraso até o namero —
: o .. A Indice do
Diretor 100% méaximo de  parcelas | Até 1% a.m.
Contrato

vincendas do respectivo
contrato.
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SUPLEMENTO C - VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Blue Crédito
Imobiliario Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Aberto de Responsabilidade
Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maidscula, terao os significados a eles atribuidos na clausula 1+ da parte geral do Formatado:
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo/Classe e
da expressiva diversificacao de devedores dos Direitos Creditérios, € facultado a Gestora,
ou terceiro por ele indicado, realizar a anélise dos Documentos Comprobatérios por
amostragem, observado o disposto a seguir:

1. A Gestora receberd os Documentos Comprobatérios das Cedentes em até 10
(dez) Dias Uteis apdés a cessdo dos Direitos Creditérios, e analisard a referida
documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditoérios integrantes da carteira do
Fundo/Classe.

2. Observado o disposto no item “a” , abaixo, numa data-base pré-estabelecida,
sendo que nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a
determinacao de um intervalo de confianca para a proporcao de eventuais falhas,
baseado numa distribui¢do binomial aproximada a uma distribuicao normal com 95%
(noventa e cinco por cento) de nivel de confianca, visando a uma margem de erro de 5%
(cinco por cento), independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos
Creditorios.

3. O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos
Comprobatoérios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditorios integrante da
carteira do Fundo.
(b) selecao de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1 A_N><nO

Ny =— -
s 502 N+n,

5 0 - Erro Estimado

A :Tamanho da Amostra

N Populacéio Total

no : Fator Amostral

(© verificacao fisica/digital dos Documentos Comprobatorios;
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) verificacao das condi¢oes de guarda fisica dos Documentos Comprobatorios, caso
aplicavel, junto aos Agentes de Deposito, conforme o caso, contratados pelo Custodiante;

e
(g) Esta verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o

funcionamento do Fundo e contemplara:
I - os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo;
II - os Direitos Creditorios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre; e
III - Asirregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacoes serao
informadas, por meio de relatorio, a Administradora para as devidas providéncias.
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SUPLEMENTO D — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Blue Crédito
Imobiliario Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Aberto de Responsabilidade
Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [<]2 ([ ) EMISSAO DO BLUE
CREDITO IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ABERTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da [¢]2 ([¢]) emissdo do Blue Crédito Imobiliario Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Aberto de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e
“Cotas Seniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo
(“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Seniores (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade: [+] ([+]) Cotas Seniores;

(0) valor unitario: R$[+] ([+] reais), conforme o item 12.1.2 do Anexo. A partir do Dia
Util seguinte 4 Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Seniores serdo valorizadas todo
Dia Util, nos termos da clausula 13 do Anexo;

(d) volume total: R$[] ([] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume
total das Cotas Seniores variar de acordo com o valor unitéario das Cotas Seniores
em cada data de integralizacgao;

(e) publico-alvo: [ptblico em geral // investidores qualificados, conforme definidos
no artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores

profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolucao CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021];

(§3) aplicacao minima: [nao ha // R$[+] ([+] reais)];

(g) forma de integralizacao: a vista, no ato de subscricao;

(h) Indice Referencial: [+]% ([+] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [+]% ([+] por cento) ao ano;

6)) meta de valorizacdo: as Cotas Seniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio, sendo que a tltima valorizacio
ocorrerd nos termos da clausula13 do Anexo. A meta de valorizacdo sera
calculada a partir da apropriacdo diaria do Indice Referencial, sob a forma de

97



BancoDaycoval

capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis; e

() periodo de caréncia para resgate: [nao ha // [+] ([+]) meses a contar da Data da
12 Integralizacgao];

k) valor minimo de resgate: [ndo ha // R$[] ([] reais)]; e
Q) saldo minimo de permanéncia na Classe: [ndo ha // R$[] ([+] reais)].

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos na clausula1 da parte geral do
Regulamento, apliciveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

BLUE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA”

08




BancoDaycoval

SUPLEMENTO E — MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Blue Crédito
Imobiliario Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Aberto de Responsabilidade
Limitada.

“APENDICE DAS COTAS MEZANINO DA [<]2 ([]) EMISSAO DO BLUE
CREDITO IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ABERTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas mezanino da [¢]2 ([¢]) emissdo do Blue Crédito Imobilidrio Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Aberto de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e
“Cotas Mezanino”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo
(“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Mezanino (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade: [+] ([+]) Cotas Mezanino;

(0) valor unitario: R$[+] ([+] reais), conforme o item 12.1.2 do Anexo. A partir do Dia
Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Mezanino serdo valorizadas
todo Dia Util, nos termos da clausula 13 do Anexo;

(d) volume total: R$[] ([] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume
total das Cotas Mezanino variar de acordo com o valor unitario das Cotas
Mezanino em cada data de integralizacao;

(e) publico-alvo: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da

Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢ao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021];

® aplicacdo minima: [nao ha // R$[+] ([+] reais)];

(g forma de integralizacao: a vista, no ato de subscricao;

(h) indice Referencial: [+]% ([+] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [+]% ([+] por cento) ao ano;

(D) meta de valorizacio: as Cotas Mezanino serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacio, sendo que a tltima
valorizacao ocorrera nos termos da clausula 13 do Anexo. A meta de valorizagao
sera calculada a partir da apropriacio diaria do Indice Referencial, sob a forma
de capitalizacao composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis; e
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() periodo de caréncia para resgate: [nao ha // [+] ([+]) meses a contar da Data da
12 Integralizacao];

(k) valor minimo de resgate: [ndo ha // R$[+] ([] reais)]; e

1)) saldo minimo de permanéncia na Classe: [nao ha // R$[] ([+] reais)].

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos na cldusula1 da parte geral do

Regulamento, apliciveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

BLUE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA”
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SUPLEMENTO F — MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Blue Crédito
Imobiliario Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Aberto de Responsabilidade
Limitada.

“APENDICE DAS COTAS JUNIORES DA [¢]2 ([¢]) EMISSAO DO BLUE
CREDITO IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ABERTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas juniores da [+]2([+]) emissdo do Blue Crédito Imobiliario Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Aberto de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e
“Cotas Juniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo
(“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Juniores (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade: [+] ([+]) Cotas Juniores;

(0) valor unitario: R$[+] ([+] reais), conforme o item 12.1.2 do Anexo. A partir do Dia
Util seguinte & Data da 12 Integralizacio, as Cotas Juniores sero valorizadas todo
Dia Util, nos termos da clausula 13 do Anexo;

(d) volume total: R$[] ([] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume
total das Cotas Juniores variar de acordo com o valor unitario das Cotas Juniores
em cada data de integralizacgao;

(e) publico-alvo: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da

Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢ao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021];

® aplicacdo minima: [nao ha // R$[+] ([+] reais)];

(g forma de integralizacao: a vista, no ato de subscricao;

(h)  Indice Referencial: ndo ha; e

6)) meta de valorizacdo: as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio, sendo que a tltima valorizacio
ocorrera nos termos da clausula 13 do Anexo;

) periodo de caréncia para resgate: [ndo ha // [+] ([]) meses a contar da Data da
12 Integralizacao];
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k) valor minimo de resgate: [ndo ha // R$[+] ([] reais)]; e
Q) saldo minimo de permanéncia na Classe: [ndo ha // R$[] ([+] reais)].

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos na cldusula1 da parte geral do
Regulamento, apliciveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

BLUE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA”
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SUPLEMENTO G — DADOS VARIAVEIS DO FUNDO

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Blue Crédito
Imobiliario Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Aberto de Responsabilidade
Limitada.

PROPORCAO MINIMA DE COTAS SUBORDINADAS: o Fundo/Classe devera ter,
no minimo, 5% (cinco por cento) de seu patriménio representado por Cotas
Subordinadas. Havendo a emissao de Cotas Mezanino, 5% (cinco por cento) do
Patrimoénio Liquido devera ser representado exclusivamente por Cotas Junior. Esta
relagdo sera apurada diariamente.

Diante da inobservancia dos percentuais acima, serao adotadas as medidas previstas no
item 8.4.1 do Regulamento.
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