Docusign Envelope ID: 133441F5-2CA0-47CA-9BEE-3B6EBE401BF1

VERT

VERT

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
COTAS E ALTERAGAO DO CREDITO IMOBILIARIO BL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n© 61.794.035/0001-34

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento Particular”), a VERT DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2365, 11° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n® 48.967.968/0001-18, devidamente
credenciada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio profissional de
administracdo fiduciaria de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério
CVM n© 21.369, de 20 de outubro de 2023 (“Administradora”), e BLUE ASSET GESTAO DE
RECURSOS LTDA, sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n© 18.328, de 04 de janeiro de 2021, com
sede na cidade de Cidade de Goiania, Estado de Goias, na Av. Deputado Jamel Cecilio, n®
2.496, 12° andar, Edificio New Business Style, Jardim Goids, inscrita no CNPJ sob o n®
35.068.183/0001-61 (“Gestora”), na qualidade de prestadores de servigos essenciais do
CREDITO IMOBILIARIO BL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA e da sua respectiva classe Unica
de cotas, denominada CLASSE UNICA DE COTAS DO CREDITO IMOBILIARIO BL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, ambos inscritos no CNPJ sob 0 n® 61.794.035/0001-34 (“Fundo” e “Classe”,
respectivamente) — e considerando que, até a presente data, o Fundo ndo iniciou as suas
atividades e, portanto, a Classe nao possui cotistas —, resolvem:

(i) aprovar a alteracao do inteiro teor do regulamento do Fundo (“Regulamento”), que
vigorara, a partir desta data, na forma de sua nova versao constante do Anexo II a
este instrumento, substituindo por completo toda e qualquer versao anterior do
Regulamento; e

(ii) aprovar a primeira emissdo de cotas da classe Unica do Fundo (“Cotas”), na presente
data, no montante total de 60.000.000,00 (sessenta milhdes) de Cotas, com valor
unitario de R$1,00 (um real) (“Preco de Emissdo”), perfazendo o montante total de
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), sendo 45.000.000 (quarenta e cinco
milhdes) de cotas da 12 (primeira) série da subclasse sénior (“Cotas Seniores 12
Série"), e 15.000.000 (quinze milhdes) cotas da subclasse subordinada junior (“Cotas
Subordinadas Junior”), conforme as caracteristicas constantes nos Apéndices previstos
nos Anexos I-A e I-B a este Instrumento Particular e no Regulamento do Fundo. As
Cotas serdo objeto de oferta publica, sob o rito de registro automatico de distribuicao,
nos termos da Resolugao CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160" e “Oferta Publica”, respectivamente) e observardo as seguintes
caracteristicas, além do previsto nos respectivos Apéndices:

a. Rito da Oferta: As Cotas seguirdo o rito de registro automatico de distribuicao,
nos termos do Art. 26, inciso VI, (a), da Resolugao CVM 160;
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(iii)

Publico-alvo: Investidores profissionais, nos termos da Resolugao CVM n° 30, de
11 de maio de 2021.

Prospecto: nao aplicavel.
Lamina: ndo aplicavel.
Coordenador Lider: a primeira emissao de Cotas sera distribuida pela TRINUS

CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
(CNPJ n© 02.276.653/0001-23).

Escriturador: a escrituracdo das Cotas sera realizada pela Administradora.

Possibilidade de colocacdo parcial: serd permitida a colocacao parcial das Cotas,
desde que observada a colocacdo da quantidade minima de 10.000.000 (dez
milhdes) de Cotas, sendo 7.500.000 (sete milhdes e quinhentas mil) Cotas
Seniores 12 Série e 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Cotas
Subordinadas Junior (“"Quantidade Minima”), com o cancelamento do saldo
de Cotas ndo colocado.

Lote adicional: ndo ha.

Aplicacdo minima: ndo ha.

aprovar os Apéndices da 12 emissdo das Cotas Seniores 12 Série e das Cotas
Subordinadas Junior, na forma dos Anexos I-A e I-B a este Instrumento Particular.

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos utilizados neste instrumento terao o
mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

As disposicoes contidas neste documento entrarao em vigor apds a sua publicagdo no portal
eletronico da CVM.

Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, as demais caracteristicas e
condicdes das Cotas e da oferta previstas no Regulamento que nao tenham sido
expressamente alteradas por meio do presente instrumento.

Esta deliberagdo pode ser formalizada por meio de assinatura eletronica, utilizando-se o
sistema de certificagdo oferecido pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-
Brasil), em conformidade com a Medida Provisdria n© 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo, 08 de setembro de 2025.

[Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco. Segue pagina de assinaturas]
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Pagina de assinatura 1/1 do Instrumento Particular de Deliberacdo da 12 (Primeira) Emissdo de
Cotas e Alteragdo do Crédito Imobilidrio BL Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios de
Responsabilidade Limitada, firmado em 08 de setembro de 2025.
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ANEXO I-A

APENDICE DA 12 SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA
DO CREDITO IMOBILIARIO BL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este instrumento constitui o “Apéndice da 12 Série da Subclasse de Cotas Seniores da Classe
Unica do Crédito Imobilidrio BL Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de
Responsabilidade Limitada” ("Apéndice”) referente a 12 (primeira) série da subclasse de
cotas seniores da CLASSE UNICA DO CREDITO IMOBILIARIO BL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”,
respectivamente), administrado pela VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita
no CNPJ sob o n° 48.967.968/0001-18, devidamente credenciada pela Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM") para o exercicio profissional de administracao fiduciaria de carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 21.369, de 20 de outubro de 2023
(“Administradora”) e gerido pela BLUE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA, sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério
CVM n° 18.328, de 04 de janeiro de 2021, com sede na cidade de Cidade de Goiania, Estado
de Goias, na Av. Deputado Jamel Cecilio, n° 2.496, 12° andar, Edificio New Business Style,
Jardim Goids, inscrita no CNPJ sob o n® 35.068.183/0001-61 (“Gestora”), emitidas nos
termos do regulamento do Fundo, devidamente registrado perante a CVM ("Regulamento” e
“Cotas Seniores”, respectivamente), as quais terdo as seguintes caracteristicas:

1. Emissdo: serdo emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo
45.000.000 (quarenta e cinco milhdes) de Cotas Seniores, no valor de R$1,00 (um real) cada
(“Valor Nominal Unitario”), na 12 Data de Integralizacao de Cotas (conforme definida no
Regulamento).

2. Caracteristicas:

Montante das Cotas R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais), na 12

Seniores: Data de Integralizagdo das Cotas Seniores da série descrita
neste Apéndice.

Quantidade de Cotas 45.000.000 (quarenta e cinco milhoes).

Seniores:

Montante Minimo da Sera admitida distribuicdo parcial, observado que, nesse caso,

Oferta: a oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no

minimo: 7.500.000 (sete milhdes e quinhentas mil) Cotas
Seniores da série descrita neste Apéndice, correspondente a
R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais), na 12
Data de Integralizagao de tais Cotas.
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Forma de Distribuigao:

Oferta publica com rito de registro automatico, nos termos do
art. 26, VI, da Resolucdao da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada, sob regime de melhores esforgos de
colocagdo.

Data de Emissao:

08/09/2025.

Forma de Integralizagdo:

A prazo, a ser realizada mediante chamadas de capital pela
Administradora, conforme orientacdes da Gestora, na forma
e nas datas definidas nos respectivos boletins de subscricao.

Razdo de Integralizacao
Sénior:

Em cada data de integralizagdo de Cotas Seniores da série
descrita neste Apéndice pelos Investidores Autorizados,
considerando-se pro forma as integralizacoes a serem
realizadas, a quantidade agregada de Cotas Seniores em
circulacdo devera ser menor ou igual ao valor calculado
conforme abaixo:

Patrimonio Liquido X Fator de Ponderacdo de Direitos
Creditdrios Seniores

Prazo para Distribuigao:

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
oferta.

Data de Resgate:

Data de Referéncia posterior ao 24° (vigésimo quarto) Més
Completo de Alocacao a contar da 12 Data de Integralizacao
das Cotas Seniores da série descrita neste Apéndice.

Prémio de Resgate
Antecipado:

Caso as Cotas Seniores da série descrita neste Apéndice sejam
resgatadas antes da Data de Resgate, as Cotas Seniores da
série descrita neste Apéndice fardo jus, em acréscimo ao
pagamento da Remuneragdo, ao Prémio de Pré-Pagamento,
(exceto em caso de amortizacdo extraordinaria das Cotas
Seniores para promover o reenquadramento do Indice de
Subordinagdo, caso em que ndo havera prémio), calculado
conforme a férmula abaixo:

Prémio de Pré-Pagamento = (Prémio) x (PrazoRem / 360) x

(Valor Pré-Pago)

Onde:

Prémio: corresponde a 0,50% (cinquenta centésimos por

cento), aplicavel exclusivamente as Cotas Seniores;

PrazoRem: é a quantidade de dias corridos entre (i) a data

imediatamente subsequente a Data de Resgate; e (ii) a data

de pagamento da Amortizagdo Extraordinaria, limitado a 24

(vinte e quatro) meses;
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Valor Pré-Pago: corresponde ao valor da amortizagdo
extraordindria efetivamente paga em relacdo a respectiva
Cota Sénior.

Datas de Pagamento:

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao 1° (primeiro) Més Completo de Alocacao,
inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas de
Referéncia posteriores a Data de Resgate continuardao a ser
Datas de Pagamento enquanto as Cotas Seniores da série
descrita neste Apéndice ndo forem integralmente
amortizadas.

Datas de Apropriacao de
Remuneragao no Principal:

Data de Referéncia subsequente ao 1° (primeiro) Més
Completo de Alocagao.

Despesas:

As despesas relacionadas a emissdo das Cotas Seniores da
série descrita neste Apéndice, bem como a realizacdao da
Oferta, incluindo a comissao de coordenacao e, estruturacao
com valor equivalente ao percentual de 0,36% (tinta e seis
centésimos por cento) sobre o valor total subscrito da Oferta,
calculado com base no preco de integralizacao das Cotas
(“Comissao de Colocacao e Estruturagao”);

Meta de Rentabilidade:

as Cotas Seniores da série descrita neste Apéndice serao
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data
de Integralizacao de tais Cotas até sua completa amortizacao,
nos termos do capitulo 7 do Anexo Descritivo. A Meta de
Rentabilidade sera determinada por meio da apropriacdo
diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
equivalente a  acrescida variagao acumulada do IPCA
acrescida de 11,56% (onze inteiros e cinquenta e seis
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Meta de Amortizacao de
Principal:

Com relacao a cada Data de Pagamento: (a) Valor Principal
de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao.

Periodo de Caréncia:

o periodo entre a 12 Data de Integralizagdo de Cotas Seniores
e a Data de Referéncia correspondente ao 24° (vigésimo
quarto) més a contar da 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Seniores da série descrita neste, inclusive.

Fator de Ponderacao de
Direitos Creditdrios Sénior:

75% (setenta e cinco por cento).
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O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador e pelo Gestor,
constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo
prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagao as disposicoes deste Apéndice. As Cotas Seniores terao
as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigacoes atribuidas a Subclasse de Cotas Seniores pelo Regulamento, Anexo

Descritivo e no Apéndice.

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Apéndice terao o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento e no Anexo

Descritivo.

Docusigned by
Indrea Mevate, ildeira
c o
Emissor: AC etisign RFB G5

VERT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora
Andrea Morata Videira
Diretora

e
Maria (Lara Brangpelisn. do Podusta
sero

BLUE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA

Gestora
Maria Clara Evangelista De Podesta

Livia Lemos Maia

Diretora de Gestao Diretora de Compliance

VERT
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ANEXO I-B

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS JUNIOR DA CLASSE UNICA DO CREDITO
IMOBILIARIO BL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este instrumento constitui o “Apéndice da Subclasse de Cotas Junior da Classe Unica do
Crédito Imobilidrio BL Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade
Limitada”(“Apéndice”) referente & subclasse de cotas juniores da CLASSE UNICA DO CREDITO
IMOBILIARIO BL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), administrado pela
VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde,
n° 2365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n°© 48.967.968/0001-
18, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio
profissional de administracdo fiducidria de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 21.369, de 20 de outubro de 2023 (“Administradora”) e gerido pela
BLUE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA, sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 18.328, de 04 de
janeiro de 2021, com sede na cidade de Cidade de Goiania, Estado de Goias, na Av. Deputado
Jamel Cecilio, n® 2.496, 12° andar, Edificio New Business Style, Jardim Goias, inscrita no
CNPJ sob o n° 35.068.183/0001-61 (“Gestora”), emitidas nos termos do regulamento do
Fundo, devidamente registrado perante a CVM (“"Regulamento” e “Cotas Subordinadas
Junior”, respectivamente), as quais terdo as seguintes caracteristicas:

1. Emissdo: serdo emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo
15.000.000 (quinze milhdes) de Cotas Junior, no valor de R$1,00 (um real) cada (“Valor
Nominal Unitdrio”), na 12 Data de Integralizacdo de Cotas (conforme definida no
Regulamento).

2. Caracteristicas:

Montante das R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), na 12 Data de Integralizacao
Cotas Junior: das Cotas Junior.
Quantidade de 10.000.000 (dez milhdes).

Cotas Junior:
Montante Minimo | Sera admitida distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a
da Oferta: oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo,
2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Cotas Subordinadas Junior
da série descrita neste Apéndice, correspondente a R$2.500.000,00
(dois milhdes e quinhentos mil reais), na 12 Data de Integralizacao
de tais Cotas.

Forma de Oferta publica com rito de registro automatico, nos termos do art. 26,
Distribuicao: VI, da Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
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alterada, sob regime de melhores esforgos de colocacao.

Data de Emissao:

08/09/2025.

Forma de
Integralizagao:

A prazo, a ser realizada mediante chamadas de capital pela
Administradora, conforme orientacdes da Gestora, na forma e nas
datas definidas nos respectivos boletins de subscrigao.

Prazo para Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da oferta.

Distribuicao:

Despesas: As despesas relacionadas a emissao das Cotas Junior descrita neste
Apéndice, bem como a realizacdo da Oferta, incluindo a comissao de
coordenacao e, estruturacao com valor equivalente ao percentual de
0,31% (tinta e um centésimos por cento) sobre o valor total subscrito
da Oferta, calculado com base no prego de integralizacao das Cotas
(“Comissao de Colocacao e Estruturagao”);

Negociagao: As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser transferidas para

pessoas integrantes do Grupo Trinus Co e/ou para um Veiculo de
Investimento TG Core, €, em qualquer caso, vinculados por interesse
Unico e indissociavel.

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as
disposicoes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
relacdo as disposicoes deste Apéndice. As Cotas Subordinadas Junior terdo as
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacoes
atribuidas a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior pelo Regulamento e Anexo

Descritivo.

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Apéndice terao o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento e no Anexo

Descritivo.

nnnnnnnnnnnn
(WM Morata. Viduira

VERT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora
Andrea Morata Videira
Diretora

BLUE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA
Gestora

Maria Clara Evangelista De Podesta Livia Lemos Maia
Diretora de Gestao Diretora de Compliance
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[VERSAO CONSOLIDADA DO REGULAMENTO NAS PAGINAS SEGUINTES]

VERT

10



Docusign Envelope ID: 133441F5-2CA0-47CA-9BEE-3B6EBE401BF1

A
Auterregulagdo
ANBIMA

Autorrequlacdo

ANBIMA

REGULAMENTO DO

CREDITO IMOBILIARIO BL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 61.794.035/0001-34

08 de setembro de 2025



Docusign Envelope ID: 133441F5-2CA0-47CA-9BEE-3B6EBE401BF1

A
Autorregulacdo
ANBIMA \

Autorregulacao

ANBIMA

INDICE

Parte Geral do Regulamento dO .......cureeeuimmmsmmssmmmmsnssssmmnssssssmmmssssssmmnssssssmmnssssssmnsssssssmnssssssnnnnsssssnnnnnsssnns 3

CAPITULO 1 CaraCteristicas d0 FUNGO ........vecvevevereesesisssessesesssssssessssssssessssssssesesssassssessssssssesessssssssesssssssesassssssssesasans 3
CAPITULO 2 Prestadores de SErviGoS ESSENCIAIS. .......uurreirrreriesirsesesssssssessssssssessssssssssassssssssesssssssssssssssssssassssssssesssssns 4
CAPITULO 3 Demais PreStadores de SEIVICOS. ........cveuerierrerrerissessesesssssssesessssssesesssassssessssssssesessssssssessssssssesssssssssesasns 9
CAPITULO 4  Remuneracio dos Prestadores de SEIVICOS .........iuiimreririemsersessssesessssssssessssssssessssssssssessssssssessssssssesssasans

CAPITULO 5  Substituicio e Rendncia dos Prestadores de Servigo
CAPITULO 6  Assembleia de Cotistas

CAPITULO 7 ENCAIGOS A0 FUNMO ..v.euieeevieiet sttt sttt ssb st sb sttt ss bt sn bttt sn sttt sn bt stsn b bt snas
CAPITULO 8  Informacdes Obrigatrias e Periddicas
CAPITULO9  Metodologia de Avaliacio dos Ativos do Fundo, Patrimdnio Liquido € das Cotas.........eevereeeereeeeseseeneens 25
CAPITULO 10 FOMO . uuruureurenesreseeseeseeeseessesesseeseesesesssesessessesssesssssessssassessesssssessssassassesssssssassassessesssssssassassessesnssssassassss 29
Anexo Descritivo da Classe UniCa de COtas......umrmrrsmrmrersrsssssssssssassssssssssassssssssssassssssssssassssssssssasans 30
CAPITULO 1 D@ Classe 8 COAS ..cvvrrrererereriesessesessesessssessssessssessssessssessssessssessssesssesssesssesssessssessssessssessssessssesnes 30
CAPITULO 2 DO0S Prestadores de SErviGoS da ClaSSE........uiruriririrersesissessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssans 30
CAPITULO 3 Politica de Investimento, COMposici0 e DIVErsificagio da Carteira ........vevevrerererseessesessssessesessssssesessnens 35
CAPITULO 4 DIFItOS CrEUItONIOS v.v.vvuivevvissecrsiesisssesssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssassssssssesassssssssassssssssssassssssesasanans
CAPITULO 5  CondicBes de Cessdo e Critérios de Elegibilidade
CAPITULO 6  Cotas da Classe ......
CAPITULO 7  Valoragdo das Cotas
CAPITULO 8 Pagamento de Remuneragao, Amortizacdo e Resgate de Cotas.......ccuuvrririiniiiiiinniiineesssseesssseesssinee e 51
CAPITULO 9 Ordem de AIOCAGH0 A0S RECUISOS .......vuvevreereesessrsssesessssssesesssssssessssssssesessssssesasssssssessssssssesassssssesasasans 54
CAPITULO 10 EVENLOS A& AVAIACHO 1..v.vvveesesesesesesesesesesesesssssssssssssssssssssssssesssessssssssssssssssssssssssssssssssesssesesssesesesesesenens 55
CAPITULO 11  Eventos de Liquidacio Antecipada e LiqUidagio da Classe .........cverevrreerrerereessesessessesessssssssesessssssesesesnns 59
CAPITULO 12 RESEIVAS 0@ CIASSE ...vrvrveseresesesesesesesesesesesesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesesssssesssasans
CAPITULO 13  Assembleia Especial de Cotistas...............
CAPITULO 14 Custos Referentes & Defesa dos Cotistas
CAPITULO 15 FAtOrES 08 RISCO .vruvrueruresessesesssssnessessesesssssesssssessnsssssessessssssssssessasssssessessasssssssssssssasssssnssessasssssnes
CAPITULO 16 DISPOSIGBES FINGIS «.v.vuvevereeverersesesissssssesesssssssessssssssesessssssesessssssssessssssssesessssssesassssssssesasssssesessssssesesasans
Anexo I-A  Glossario dos Principais Termos e Expressoes Utilizados no Regulamento .........cocueeen 86
Anexo I-B  Processo de Originacdo dos Direitos Creditdrios e Politica de Crédito.......sreeeeeennssnnnns 107
CAPITULO 1 ESCOPO € OBJEIVO w.v.vuveveeereevveessetetessssssetesssessssessssssssesessssssssesessssssesassssssssesessssssesessssssssesasssssssessssanes 107
CAPITULO 2 PUDIICOIVO . vtueuesesesaeeseeseeseesesseesesseesesssessesseesess st sssesessass e sess st s ss st st e s ssessssssssessesssssssnnens 107
CAPITULO 3 ANGIISE 08 CrEAILO ...vuuvvurerresresesresseseesessessssssssssssessasssssssssessasssssssssessasssssessessassssssnssessessasssnsssssassssanens 107
Anexo I-C  Politica de Cobrancga dos Direitos Creditorios Inadimplidos........uusemerrrmmssssnsssrsmsssssnnes 109
CAPITULO 1 ESCOPO € OBJEIVO .v.vevevsierereeseetssissssssetesssssssssssssssssesessssssssessssssssesassssssssassssssssesessssssssasassssssssasssnsenes 109
CAPITULO 2 Procedimentos de CODranga € CrONOGraMA. .......uvieeeirersesessesessssisssessssssssessssssssssessssssssesesssssssssssssssnsns 110
Anexo I-D Procedimentos para Verificacdo de Lastro dos Direitos Creditorios......cceurrrenenenssssnnnn 114
CAPITULO 1 Documentos COMPIObAtArios — VErIfICAGH0 ......cevrveerrererrereesesessessesesssessesesessssssesesssessssesessssssssesssssanes 114
CAPITULO 2 Lastro de Direitos Creditdrios de Home Equity INadimplidOs...........cvevevrverereesssiseseessessesessssssssesessseseens 114
CAPITULO 3 Verificacdo por AMOStragem — MEtOdOIOGIA .......vvreieieerieiiieeetsessssse e s ssss st ssssssss b sssss st sssssssssssssssenes 115
CAPITULO 4 NOUIFICAGHO 1.vvvevvererrerissesssesssssessssesessssssesessssssssesassssssesassssssssessssssssesassssssssasassssssesassssssssasassssssesasssssenes 116
Anexo I-E  Modelo de Apéndice das COtas SENIOrES ..uuusssrrrrssssssnssrrrssssssnssrerssssssnsesersssssnnnsseesssssnnns 118
Anexo I-F  Modelo de Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino .......cuseseeememmmmnnnnnmmnnnnnnnenns 122
Anexo I-G Modelo de Apéndice das Cotas Subordinadas JUNIor......cccermmmeeeeemsssnsissssrnnnnsssnsssssssms 126

Anexo I-H Tipos de IMOVeIS VedadOS. ..uuurrrrssssssmssrrmssssssnsnnsessssssnssssssssssnnssssssssssnnnsssssssssnnnsssenssssnnns 128



Docusign Envelope ID: 133441F5-2CA0-47CA-9BEE-3B6EBE401BF1

-
Autorrequlagao W\ Autorregulagao
ANBIMA /5N ANBIMA \

PARTE GERAL DO REGULAMENTO DO

CREDITO IMOBILIARIO BL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 61.794.035/0001-34

CAPITULO 1
CARACTERISTICAS DO FUNDO

1.1 O CREDITO IMOBILIARIO BL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a
forma de condominio de natureza especial, nos termos do artigo 1.368-C do Cddigo Civil, regido pelo
presente Regulamento e disciplinado pela Resolugao CMN n© 2.907/01, pelo Anexo Normativo II da
Resolucdo CVM n© 175, e pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis (“Fundo”).

1.1.1  Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra
maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario constante do Anexo I-A ao presente
Regulamento, exceto se de outro modo expressamente especificado. Além disso, (a) sempre
que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento e nos Anexos aplicar-se-
do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino, e vice-versa;
(b) referéncias a qualquer documento incluem todas as suas alteragbes, substituicoes,
consolidagdes e complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (c)
referéncias a disposicdes legais e regulamentares serdo interpretadas como referéncias as
referidas disposigdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo
se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento e/ou nos Anexos,
referéncias a capitulos, itens e anexos aplicam-se a capitulos, itens e anexos deste
Regulamento e/ou dos Anexos; e (e) referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

1.1.2 O presente Regulamento inclui seus anexos, sendo que na hipdtese de divergéncia
entre as disposigoes dos Anexos e as disposigoes do Regulamento, prevalecerao as disposicoes
dos Anexos.

1.2 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas de cada
subclasse ou série somente serdo resgatadas, ordinariamente, nas respectivas Datas de Resgate ou
em caso de liquidacao do Fundo. Nao obstante, as Cotas poderao ser objeto de amortizacoes durante
o0 prazo de vigéncia do Fundo, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Anexos.

1.3 O Fundo possui uma Unica Classe de Cotas, de denominacdo “CLASSE UNICA DO CREDITO
IMOBILIARIO BL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA”, a qual sera destinada exclusivamente a receber aplicacdes de Investidores Autorizados,
cujas caracteristicas constarao do Anexo Descritivo a este Regulamento.
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1.4 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de
duracdo indeterminado, sendo que, para cada série de Cotas Seniores e subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, devera ser observado o Prazo de Duracdo estipulado nos respectivos
Apéndices.

CAPITULO 2
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Administracéo

2.1 O Fundo é administrado pela VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n° 2.365, 11° andar, conjunto 112, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n®
48.967.968/0001-18, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo
de fundos de investimento, conforme Ato Declaratério CVM n© 21.369, de 20 de outubro de 2023
(“Administradora”).

2.2 A Administradora, observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os
atos necessarios a administracao do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigaces de terceiros
contratados para prestacao de servigos ao Fundo.

2.2.1 A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes de
acordo com os mais altos padroes de diligéncia e correcdo, entendidos, no minimo, como
aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus proprios
negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (a) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (b) deste Regulamento, (c) das deliberacdes aprovadas em
Assembleia Geral, e (d) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de
preservacao dos direitos dos Cotistas.

2.3 Sem prejuizo de outras obrigagbes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

(i)  manter atualizados e em perfeita ordem:

a. o registro dos Cotistas;
b. o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
C. o livro de presenca de Cotistas;

d. 0s pareceres/relatdrios do auditor independente;

e. os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo.
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado organizado;

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe e do Fundo;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados
pelo Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais
informagOes cadastrais do Fundo e suas classes de cotas;

manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento;

observar as disposicdes constantes do presente Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informacoes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacao realizada entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
a entidade registradora, a consultoria especializada e as respectivas partes relacionadas,
de um lado; e a classe de cotas, de outro;

encaminhar ao Sistema de InformacOes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil
na rede mundial de computadores, conforme informagOes disponibilizadas pela Trinus
SCD;

no que lhe couber, divulgar todas as informacgdes obrigatdrias e periddicas exigidas pela
regulamentacdo pertinente e por este Regulamento de forma atualizada em sua pagina
da rede mundial de computadores;

no caso de liquidacao, dissolucdo, intervencao, decretacao de faléncia ou decretagdo de
Regime de Administracdao Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em
relacao ao Custodiante, requerer, as expensas do Fundo, a substituicdo do Custodiante;

diligenciar para que os prestadores de servigos por ela contratados possuam regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentagao da documentacao relativa aos Direitos Creditorios;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimonio Liquido das Classes de Cotas e
Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
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pagamento, conforme previsto neste Regulamento; e

(xv) observar, no que cabivel, todas as obrigacdes, deveres e responsabilidade a ela
aplicaveis contidas na Resolugao CVM n° 175.

2.4 Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos, conforme aplicavel:

(i)  tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(i)  escrituragao das cotas;
(i) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolucao CVM n© 175;

(iv) registro de direitos creditorios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central
do Brasil;

(v) custddia dos Direitos Creditdérios e dos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe, nos termos da regulamentagao aplicavel;

(vi) custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

(vii) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a qual pode se
dar por meio fisico ou eletrénico conforme art. 39 do Anexo II da Resolugao CVM n°
175;

(viii) liquidagdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios.
Gestdo

2.5 A BLUE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n®
18.328, de 04 de janeiro de 2021, com sede na Avenida Deputado Jamel Cecilio n°® 2.496, Qd. B22,
Lote 4E, Edif. New Business Style, Andar 12, Jardim Goias, na cidade de Goiania, Estado de Goids, na
CEP 74.810-100, inscrita no CNPJ sob o n° 35.068.183/0001-61 (“Gestora”), prestara ao Fundo os
servicos de gestao profissional dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe do Fundo. Sem prejuizo de outras atribuicoes impostas pela regulamentacao em vigor e
pelo presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(i)  executar a politica de investimentos da Classe, devendo analisar e selecionar os direitos
creditorios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a.  verificar o enquadramento dos direitos creditdrios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validacao dos direitos creditérios quanto aos
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critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo; e

b.  avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditérios, se houver, a
politica de investimento;

registrar os direitos creditérios na entidade registradora da Classe, podendo contratar
terceiros para tal, ou entrega-los ao Custodiante ou Administradora, conforme o caso;

na hipotese de ocorrer substituicdo de direitos creditdrios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacao entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios nao
seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

tomar suas decisdes de gestao da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiros e de
capitais, observando os principios da boa técnica de investimentos;

fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, subsidios para que a
Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais notificacdes, avisos,
autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades
fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos
creditdrios; e

sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no Regulamento,
monitorar:

a. os Indices de Subordinacdo, se aplicavel;

b. a adimpléncia da carteira de direitos creditdrios e, em relacdo aos direitos
creditdrios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranga, observado que essa Ultima obrigacdo inexiste no caso
de hipoteses de dispensa previstas no Regulamento; e

C. a taxa de retorno dos direitos creditdrios, considerando, no minimo, pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncia.

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacado relativa as operacoes das classes de cotas;

obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta
as informagdes constantes do SCR; e



Docusign Envelope ID: 133441F5-2CA0-47CA-9BEE-3B6EBE401BF1

A
Autorregulacdo
ANBIMA \

Autorregulacao

ANBIMA

(x) diligenciar para ter acesso ao saldo devedor das Contas da Operacao de cada Contrato
Originador, obrigando-se a, em cada Data de Verificacdo, realizar o calculo da proporgao
entre a Exposicdo Liquida e o Patrimodnio Liquido.

2.6 Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, conforme aplicavel:

(i) intermediacao de operacdes para a carteira de ativos;

(i)  distribuicdo de cotas;

(iii)  consultoria de investimentos;

(iv) classificagdo de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito;
(v) formador de mercado de classe fechada;

(vi) cogestdo da carteira de ativos;

(vii) consultoria especializada; e

(viii) agente de cobranca.

2.7 A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos responderao perante a CVM,
o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre
si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou
as disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos prestadores de servigos
essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servicos que respectivamente vierem a contratar,
nos termos da Resolugao CVM n© 175.

2.7.1 O Fundo indenizara e mantera indene a Gestora, a Administradora e suas respectivas
partes relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e quaisquer reivindicagoes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer
valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou
administrativo), desde que estas decorram das, ou sejam relacionadas as atividades do Fundo,
incluindo, entre outras, as atividades relacionadas aos fundos investidos, nao decorram de ma
conduta intencional ou negligéncia devidamente comprovados.

2.7.2 A afericdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos demais
prestadores de servigos tera como parametros as obrigacdes e normas de conduta previstas
(a) na Resolugao CVM n° 175 e nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis;
(b) neste Regulamento, incluindo os seus anexos e apéndices, conforme aplicavel; e (c) nos
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2.8

respectivos contratos de prestagao de servicos, se houver.

2.7.3  Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos,
recebendo os pagamentos de acordo com essa apdlice de seguros, antes de estar autorizada
a indenizacdo mencionada acima.

2.7.4  Aresponsabilidade civil da Administradora e da Gestora, conforme o caso, em relagao
ao dever de reparacao ao Fundo e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada
a remuneragao recebida nos ultimos 12 (doze) meses pelo respectivo prestador de servigos
ao Fundo.

2.7.5 Nao obstante a limitacdo de responsabilidade dos prestadores de servico, a
responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do artigo
1.368-D do Cddigo Civil, na forma regulamentada pela Resolucdo CVM 175. Os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a subscrever,
respeitadas as condigOes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo e no Regulamento.
Assim, caso nao haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, os Cotistas nao serao
obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de o Fundo
apresentar Patrimonio Liquido negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para fazer frente
a suas obrigagOes passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos no Capitulo
XIII da Resolugao CVM 175 e no respectivo Anexo Descritivo.

E vedado aos prestadores de servigos essenciais, em suas respectivas esferas de atuacao,

praticar os seguintes atos em nome do fundo, em relagao a qualquer classe:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

receber depdsito em conta corrente;
contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel;

vender cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de cotas
subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas;
e

praticar qualquer ato de liberalidade.

CAPITULO 3
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Agente de Cobranca
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3.1 Os servigos de cobranca escritural dos boletos de pagamento dos Direitos Creditérios de Home
Equity adquiridos pela Classe do Fundo serao prestados pelo Agente de Cobranga, sendo os valores
pagos pelos Devedores recebidos diretamente na Conta de Cobranca e transferidos pela
Administradora, apds sua devida conciliagdo, em até 1 (um) Dia Util, para a Conta da Classe.
Alternativamente, o pagamento acima mencionado podera ser realizado por meio de Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED), de pagamento eletronico instantaneo (PIX) ou qualquer outro meio de
pagamento autorizado pelo BACEN diretamente para uma Conta de Cobranca, desde que a
transferéncia tenha como origem conta corrente de titularidade do proprio Devedor e que permita a
identificagao, confirmacao e conciliacao do respectivo pagamento, pela Administradora ou pelo Agente
de Cobranga, atuando como auxiliar da Administradora.

3.2 Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios de Home Equity inadimplidos serdo prestados
pelo Agente de Cobranga, em nome do Fundo, diretamente ou por terceiros indicados pelo Agente de
Cobrancga, sob sua responsabilidade, contratados pelo Fundo, previamente aprovados e cadastrados
junto a Gestora, de acordo com o Contrato de Cobranga e com a Politica de Cobranca prevista no
Anexo I-C ao presente Regulamento, mediante a adocao de procedimentos judiciais e extrajudiciais.

3.2.1 Caberd ao Agente de Cobranca, entre outros, escolher e selecionar sob sua
responsabilidade os escritorios de advocacia e/ou empresas prestadoras de servicos
especializadas em cobranga e recuperagdo de créditos, sendo certo que a Gestora podera
vetar referida escolha, a seu exclusivo critério caso (i) o terceiro seja parte inidonea; ou (ii)
nao seja aprovado pela politica de contratacdo de terceiros da Gestora.

3.2.2  Os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios de Home Equity inadimplidos
realizados pelos Devedores serdao recebidos na Conta de Cobranca, na forma do item 3.1
acima, sendo que o Agente de Cobranca prestara as informag0es necessarias para que a
Administradora possa efetuar a conciliacdo desses valores.

3.2.3 Em caso de ocorréncia de um Evento de Insolvéncia referente ao Agente de
Cobranca, este sera automaticamente destituido de suas funcdes como Agente de Cobranca,
independentemente de decisao da Assembleia de Cotistas. Adicionalmente, o Fundo,
representado pela Gestora, podera, observado o quérum de deliberacdo previsto neste
Regulamento e, ainda, observadas as condicdes estabelecidas no Contrato de Cobranca,
destituir o Agente de Cobranca por Justa Causa na prestacdao dos servicos de cobranca dos
Direitos Creditdrios de Home Equity inadimplidos. Em qualquer dessas hipoteses, o Agente de
Cobrancga Alternativo devera assumir as atribuicdes do Agente de Cobranca, sem prejuizo da
sua substituicdo por outro prestador de servigos em decorréncia da verificagdo, pela Gestora,
de auséncia de capacidade técnica para tanto ou por deliberacdao dos Cotistas em Assembleia
de Cotistas.

3.2.4 O Agente de Cobranca, na qualidade de mandatario do Fundo, tem poderes para

renegociar as condicoes de pagamento dos Direitos Creditdrios de Home Equity inadimplidos,
podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de
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pagamento dos mesmos, inclusive por meio de alteracdes no prazo de pagamento dos boletos
ou documentos de cobranca relacionados aos Direitos Creditérios de Home Equity
inadimplidos, respeitando os termos da Politica de Cobranga.

3.2.5 Os valores dos Direitos Creditorios de Home Equity inadimplidos cobrados pelo
Agente de Cobranca, apds descontadas as taxas devidas e demais encargos, incluindo, mas
nao se limitando aqueles previstos no item 4.7 deste Regulamento, ndo podem, em nenhuma
hipdtese ser inferiores ao valor dos respectivos Direitos Creditorios de Home Equity
inadimplidos ap0s a aplicacdo da correspondente provisao para devedores duvidosos.

3.2.6 O Agente de Cobranca enviara, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, a
Administradora, a Gestora, ao Custodiante e ao Agente de Monitoramento, relatdrio referente
ao més anterior contendo informagdes sobre eventuais acordos, renegociacdes, descontos ou
alteracao de datas de pagamento dos Direitos Creditdrios de Home Equity inadimplidos ou de
seus boletos ou documentos de cobranga, nos termos do item 3.2.4 acima, se houver.

3.2.7 A remuneracao devida ao Agente de Cobranca em razao dos servigos prestados ao
Fundo prevista nos itens 4.7 e seguintes constitui encargo direto do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e ndo esta incluida na Taxa de Administracdo ou de Gestdo.

3.3 Os servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, na hipdtese de substituicao do
Agente de Cobranca, serao prestados pelo Agente de Cobranca Alternativo, em nome do Fundo, de
acordo com a Politica de Cobranga prevista no Anexo I-C ao presente Regulamento, mediante a
adocao de procedimentos judiciais e extrajudiciais.

3.4 Em caso de substituicao do Agente de Cobranca ou inércia do Agente de Cobranca, no prazo
de até 60 (sessenta) dias apds a notificacdo da Administradora ou da Gestora, sem a adogdo de
medidas pelo Agente de Cobranga, caberd ao Agente de Cobranca Alternativo realizar os servigos
auxiliares ao Custodiante no recebimento dos Direitos Creditdrios de Home Equity e de cobranca dos
Direitos Creditorios de Home Equity inadimplidos, conforme definidas na Politica de Cobranca prevista
no Anexo I-C a este Regulamento e no Anexo I ao Contrato de Cobranca.

Agente de Monitoramento

3.5 Os servigos de espelhamento dos Direitos Creditorios de Home Equity, serao prestados pelo
Agente de Monitoramento, em nome do Fundo, devendo, sem prejuizo do disposto no Contrato de
Espelhamento, incluir os seguintes servigos:

(i)  aauditoria financeira e de formalizagdo dos Direitos Creditdrios de Home Equity, na qual sao
conferidos os historicos de pagamentos, cumprimento das condigdes financeiras pactuadas
e analise dos valores de garantia, assim como a formalizacao juridica dos contratos, onde é

verificada a regularidade da formalizagao dos contratos, dentre outros; e

(i) o espelhamento da cobranga, onde é verificado o calculo do saldo devedor Direitos
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Creditérios de Home Equity, a regularidade dos respectivos pagamentos, apontando os
inadimplentes, dentre outros.

3.6 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca e o Agente de Cobranca
Alternativo ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo, pela Classe,
e/ou por qualquer dos Cotistas no caso de ndao haver recursos suficientes para a realizacao dos
procedimentos de cobranca na hipdtese em que os Cotistas deixem de observar a eventual chamada
de capital realizada nos termos deste Regulamento.

3.7 E vedado aos prestadores de servicos essenciais, em suas respectivas esferas de atuacao,
praticar os seguintes atos em nome do fundo, em relacdo a qualquer classe:

(vii) receber deposito em conta corrente;
(viii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na regulamentagao aplicavel;

(ix) vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a prazo de cotas
subscritas;

(x) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(xi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas;
e

(xii) praticar qualquer ato de liberalidade.
Custodiante
3.8 As atividades de custdodia e de escrituragdo das Cotas do Fundo serdo exercidas pela
Administradora, na qualidade de Custodiante, diretamente ou por meio da contratacao de prestadores
de servigos.
3.9 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes definidos na legislacdo aplicavel e neste
Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, observados os termos da regulamentacao

aplicavel, é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar a custddia da carteira de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros detidos pela
Classe, nos termos da regulamentagao aplicavel;

(i)  realizar a liquidacgdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

(iii) realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Complementares,
conforme aplicavel, diretamente ou por meio de terceiro por ele contratado;
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3.10

3.11

4.1

(iv)

(V)

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe, direcionando os valores recebidos para a Conta da Classe;

trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditdrios da carteira de cada Classe, o que for maior, verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos direitos creditérios que ingressaram na carteira
de cada Classe no periodo a titulo de substituicao, assim como o lastro dos direitos
creditdrios vencidos e nao pagos no mesmo periodo conforme art. 38 do Anexo II da
Resolugao CVM n° 175.

No exercicio de suas funcdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do Fundo, a:

(i)

(iD)

(iii)

(iv)

conforme o caso, abrir e movimentar, em nome da Classe do Fundo, contas correntes
em Instituicdes Autorizadas e contas de depdsito especificas (i) no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custddia - SELIC; (ii) na B3; ou (iii) em instituicdes ou entidades,
autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita
observancia aos termos e as condicdes deste Regulamento;

dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos Direitos Creditorios
e/ou Ativos Financeiros, conforme aplicavel, integrantes da carteira da Classe do Fundo,
conforme orientacdao do Agente de Cobranca;

efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrucées da Administradora, o
pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessarios a manutencdo de sua
boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis
e suficientes para tanto; e

acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e/ou da Gestora,
sendo- lhe vedada a execucdo de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as
operacoes do Fundo.

A atividade de controladoria do Fundo sera exercida pela Administradora.

CAPITULO 4
REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

A Administradora recebera taxa de administragdo mensal equivalente a 0,20% (vinte

centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe, pelos servicos de
administracdo e controladoria do Fundo, observado o valor minimo mensal de (i) para os 6 (seis)
primeiros meses (inclusive) R$9.000.00 (nove mil reais); (ii) a partir do 7° (sétimo) més (inclusive), o
valor de R$ 14.000,00 (catorze mil reais).

4.1.1

O Fundo pagarad a Administradora, no ato da implementacdo da estrutura, uma
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comissao de R$30.000,00 (trinta mil) reais, fat.

4.1.2  Para a consultoria, reestruturacao, participacao e/ou implementacao de decisOes
tomadas em consulta formal ou Assembleia Geral, ou (ii) apds a primeira data de
integralizacdo, atividade de desenvolvimento pela VERT devido a mudanca de layout de
arquivos previamente acordados por qualquer das partes, sera devida uma remuneragao
adicional a VERT, conforme o caso, no valor de R$770,00 (setecentos e setenta reais) por
hora-individuo de trabalho dedicada a tais atividades, a ser pago em até 5 (cinco) dias apds a
solicitacao.

4.2 O Fundo pagara ao Custodiante, o percentual maximo de 0,002% (dois milésimos por cento)
incidentes sobre a respectiva faixa do Patrimonio Liquido em cada data de apuracgdo, observado o
valor minimo mensal de R$1.000,00 (mil reais), valor que compdem a Taxa de Administracdo,
adicionalmente ao item 4.1.

4.3 O Fundo pagara a Gestora, pelos servicos de gestao da carteira da Classe do Fundo, o
equivalente a uma remuneragao de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Patrimonio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$5.000,00 (cinco mil reais).

4.4 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, previstas neste capitulo, serdo calculadas e
provisionadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e
devido no 100 (décimo) Dia Util de cada més.

4.5 Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracao, incluindo a remuneracao do
Custodiante, e da Taxa de Gestao previstos neste capitulo serdo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela
variagao acumulada do IGPM/FGV, observado que os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros
que porventura venham a incidir) incidentes sobre todas as remuneracdes descritas neste capitulo,
serao acrescidos as referidas remuneragées com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento das Taxas de Administracao e de Gestao (gross up).

4.6 Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua
ao Fundo, o presente Regulamento nao prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM 160.

4.6.1  As remuneragOes devidas as instituicoes intermediarias, no ambito da respectiva
oferta publica de Cotas, conforme valores a serem previstos nos respectivos Apéndices,
observadas as condicdes para novas emissdes de Cotas previstas neste Regulamento, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta.

4.6.2 Em nenhuma hipdtese, o pagamento das remuneracdes devidas as instituicoes
intermediarias reduzird o montante da remuneragao devida a Administradora e a Gestora,
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conforme previstas neste Regulamento.

4.7 Pela prestacdo dos servigos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos e pela realizagao
dos servicos auxiliares no recebimento dos Direitos Creditdrios de Home Equity adquiridos pela Classe
do Fundo, o Fundo pagara ao Agente de Cobranca, conforme valores apurados e validados pela
Gestora:

(i)  mensalmente, a Taxa de Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos, correspondente a
R$29,90 (vinte e nove reais e noventa centavos) por Contrato Originador integrante da
carteira da Classe do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$4.000,00 (quatro mil
reais), que sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do
Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo acumulada do IPCA; e

(i) mensalmente, a Taxa de Recuperagao de Crédito, correspondente a um montante limitado
a 10% (dez por cento) dos valores efetivamente recebidos pela Classe do Fundo de cada
Devedor de Direitos Creditdrios Inadimplidos, observadas as disposiges do item 4.7.2 € o
disposto na Politica de Cobranca prevista no Anexo I-C ao presente Regulamento.

4.7.1 A Taxa de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e a Taxa de Recuperagao
de Crédito constituem encargo direto do Fundo, nos termos deste Regulamento, e ndo estao
incluidas nas Taxas de Administracdo ou de Gestdo, observado que os tributos (ISS, PIS,
COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) incidentes serao acrescidos
a referida remuneracdo com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.
A Taxa de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos e a Taxa de Recuperacao de Crédito
serao calculadas e provisionadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e devido o primeiro pagamento até o 10° (décimo) Dia Util do
més subsequente & Data de Inicio da Classe e os demais até o 10° (décimo) Dia Util dos meses
subsequentes.

4.7.2 A Taxa de Recuperagao de Crédito podera ser paga ao Agente de Cobranca ou aos
terceiros agentes de cobranca porventura contratados pelo Fundo, conforme indicacao do
Agente de Cobranca.

4.8 Pela prestacao do servico de monitoramento dos Direitos Creditérios de Home Equity, com
“espelhamento” da carteira de Direitos Creditorios de Home Equity, acompanhamento do pagamento
desses Direitos Creditorios de Home Equity e elaboragao de relatério mensal acerca do referido
espelhamento, o Fundo pagara ao Agente de Monitoramento a Taxa de Servigos de Monitoramento
dos Direitos Creditdrios, de acordo com a tabela abaixo, independentemente de estarem inadimplidos
ou nao, conforme calculada e encaminhada pelo Agente de Monitoramento para a Administradora,
cujo pagamento sera devido: (a) no caso de auditoria, 50% no inicio dos trabalhos e 50% na entrega
do relatdrio final; (b) para os demais casos, até o 5° (quinto) dia do més subsequente ao més de
apuragao da Taxa de Servicos de Monitoramento dos Direitos Creditdrios.
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Servigos Valor Observagao
Auditoria de contratos R$91,00 (noventa e um reais)
(juridica e financeira) por unidade
Valor mensal do R$12,00 (doze reais) por | Fatura mensal minima:
espelhamento unidade R$600,00 (seissentos reais)

Implantacao

Isento — para casos originados
de auditoria

R$13,00 (treze reais) por
unidade (novas vendas,
cessOes, renegociagoes).

Caso o Agente de Monitoramento de Direitos Creditérios de Home Equity venha a atuar como Agente
de Cobranca Alternativo, serd devida a ele remuneracdo indicada a seguir, conforme calculada e
encaminhada pelo Agente de Monitoramento para a Administradora, em adicdo a prevista no item
acima, cujo pagamento sera devido mensalmente até o dia 5° (quinto) do més subsequente a
prestacao dos servigos:

(i)  mensalmente, a Taxa de Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos, correspondente ao
valor descrito na tabela abaixo, observado o valor minimo mensal de R$3.500,00 (trés mil e
quinhentos reais), que sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data
de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacdo positiva
acumulada do IPCA; e

Por contrato ativo Valor mensal por unidade
Até 500 R$20,00
entre 501 e 1.000 R$19,00
entre 1.001 e 1.500 R$18,00
entre 1.501 e 2.000 R$17,00
entre 2.001 e 2.500 R$16,00
entre 2.501 e 3.000 R$15,00
Acima de 3.001 R$14,00

(i)  Implantacdo por conta, homologacao da conta de cobranca, valor Unico de R$ 3.000,00 (trés
mil reais)

(iii) Implantacdo por Contrato Originador, isento para casos originados de auditoria, e R$ 13,00
(treze reais) por unidade (novas vendas, cessao, renegociagoes).

(iv) mensalmente, a Taxa de Recuperagao de Crédito, correspondente a um montante de 10%

(dez por cento) dos valores efetivamente recebidos pela Classe do Fundo de cada Devedor
de Direitos Creditorios Inadimplidos quando a recuperacdo ocorrer em até 60 dias, e 8%
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(oito por cento) dos valores efetivamente recebidos pela Classe do Fundo de cada Devedor
de Direitos Creditérios Inadimplidos quando a recuperacdo ocorrer a partir de 60 dias,
observadas as disposicdes do item 4.7.2 e o disposto na Politica de Cobranca prevista no
Anexo I-C ao presente Regulamento.

4.10 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.

4.11 Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao poderao ser pagas diretamente aos
prestadores de servicos contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas nao pode exceder o
montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao, conforme o caso.

CAPITULO 5
SUBSTITUICKO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVI(;O

5.1 A Administradora e a Gestora, por meio de comunicacdo enderecada aos Cotistas, podem
renunciar, respectivamente, a administracao e gestdo do Fundo, desde que a Administradora
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicagdo, sendo facultada a convocagdo da
assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo, nos termos da Resolucdo CVM 175.

5.1.1 No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora, conforme o caso, devem
permanecer no exercicio de suas funcoes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

5.1.2  Caso a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, ndo seja substituida dentro
do prazo referido no item acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da
Parte Geral da Resolugao CVM 175.

5.2 No caso de ocorréncia de um Evento de Insolvéncia da Administradora ou da Gestora, devera
ser convocada Assembleia de Cotistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretacao,
para: (a) nomeagao de representante dos Cotistas; e (b) deliberagao acerca da (i) substituicao da
Administradora; ou (ii) liquidagao antecipada da Classe.

5.3 Na hipdtese de deliberacdo pela liquidacao antecipada da Classe do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua fungdo até o término do processo de liquidagao.

5.4 As disposicOes relativas a substituicdo e a renlncia da Administradora e da Gestora descritas
neste capitulo aplicam-se, no que couber, a substituicdo e rendncia do Custodiante, do Agente de
Cobranca, do Agente de Cobranca Alternativo e do Agente de Monitoramento, observado o disposto
nos itens abaixo e os instrumentos préprios firmados com tais prestadores de servigos.

5.4.1 A renuncia, pelo Custodiante, pelo Agente de Cobranca, pelo Agente de Cobranca
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Alternativo ou pelo Agente de Monitoramento das funcdes assumidas perante o Fundo, nos
termos deste Regulamento e do contrato celebrado entre o Fundo e o respectivo prestador de
servico, devera ser realizada mediante o envio de notificacgdo a Administradora com
antecedéncia minima de 90 (noventa) dias.

5.4.2  Na hipdtese de (i) envio de notificacao de rendncia pelo Custodiante, pelo Agente de
Cobranca, pelo Agente de Cobranca Alternativo ou pelo Agente de Monitoramento, nos termos
do item acima; ou (ii) ocorréncia de Evento de Insolvéncia ou Justa Causa do prestador de
servico, conforme aplicavel, a Administradora devera (a) imediatamente, publicar fato
relevante, na forma deste Regulamento, comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da data do
recebimento da notificagdo de renlncia até a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas de
que trata a alinea (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas
e credenciadas perante a CVM, conforme o caso, para a prestacdao dos servicos, com
capacidade técnica para assumir as respectivas fungdes, em substituicdo ao prestador de
servico que tenha notificado sua renuncia; e (c) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data da comunicacdo da renuncia, convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a
substituicdo do prestador de servico, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo nao
superior a 15 (quinze) dias contados da convocagao.

5.4.3 Caso a Assembleia de Cotistas prevista no item 5.4.2 delibere pela substituicdo do
Custodiante, do Agente de Cobranga, do Agente de Cobranga Alternativo ou do Agente de
Monitoramento, conforme o caso, mas nao nomeie prestador de servicos habilitado para
substitui-lo, devera ser convocada nova Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a
nomeagao de novo prestador de servicos habilitado.

5.4.4 Na hipdtese de renuncia, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca, o Agente
de Cobranca Alternativo ou o Agente de Monitoramento, conforme o caso, devera permanecer
no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera
ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta) dias contados da data de comunicacdao da
rendncia a Administradora.

CAPITULO 6
ASSEMBLEIA DE COTISTAS

6.1 Todas as referéncias a “Assembleia de Cotistas” neste regulamento deverdo alcancar,
indistintamente, as Assembleias Gerais e Assembleias Especiais.

6.1.1 As matérias de interesse exclusivo de uma classe ou subclasse, em havendo mais de
uma, inclusive a alteracdao de seus anexos e/ou apéndices, serao deliberadas em Assembleia
Especial de Cotistas da classe ou da subclasse interessada, para a qual serao convocados
somente os cotistas de determinada classe ou subclasse de cotas (“Assembleia Especial de
Cotistas™).

6.1.2  As disposicdes especificas da Assembleia Especial de Cotistas da classe ou da
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subclasse poderdo ser encontradas em seus respectivos anexos ou apéndices.
6.2 A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

6.2.1 A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser realizada com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias, da data de sua realizagao.

6.3 A Assembleia de Cotistas deve ser realizada: (i) de modo exclusivamente eletr6nico, caso os
Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico,
ocasido em que sera considerada realizada na sede da Administradora; ou (ii) de modo parcialmente
eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente, no local especificado na
convocacgao, quanto a distancia, por meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico.

6.4 Independentemente das formalidades previstas neste capitulo, sera considerada regular a
Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas. A presenca da totalidade dos Cotistas
supre a falta de convocacao.

6.5 A Assembleia de Cotistas pode ser convocada, a qualquer tempo, a pedido da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, ou de Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Cotas em circulacao, observado que a convocacao devera ser sempre realizada
pela Administradora.

6.6 Na Assembleia de Cotistas, como regra geral e observado o disposto nos itens a seguir, as
deliberacdoes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota um voto.

6.7 Poderao votar na Assembleia de Cotistas, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas
na data da convocacao da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores desde
que devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

6.7.1 O prestador de servigos da Classe que seja titular de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas podera votar em Assembleia de Cotistas, com excegdo ao previsto no item 13.2
do Anexo Descritivo da Classe.

6.8 As deliberacbes da Assembleia de Cotistas poderdao ser adotadas mediante processo de
consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias para manifestacdo,
contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.
A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstencao.

6.9  Além das competéncias descritas na regulamentagdao e neste Regulamento, é competéncia
privativa da Assembleia Geral de Cotistas:
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Quorum Geral sujeitas a aprovagao
# Matéria de Aprovacao de | prévia e especifica de
Matérias uma Série ou Subclasse
de Cotas

I tomar, anualmente, as contas do maioria dos nado aplicavel
Fundo e deliberar sobre as suas | Cotistas presentes
demonstracdes  financeiras, nos
termos do item 6.11. abaixo;

II alterar o presente Regulamento, seus maioria dos nado aplicavel
anexos e apéndices, exceto nos casos | Cotistas presentes
em que esteja expressamente
previsto quérum diverso neste
Regulamento.

IIT | alteracdo do capitulo Capitulo 7 da maioria dos 75% (setenta e cinco por
Parte Geral do presente | Cotistas presentes cento) das Cotas
Regulamento, ou de qualquer outro Subordinadas em
item que crie ou aumente o rol de circulacao
despesas e 0s encargos do Fundo;

IV | Alteragao de qualquer item dos maioria dos 75% (setenta e cinco por
capitulos Capitulo 6 ou Capitulo 9 da | Cotistas presentes cento) das Cotas
Parte Geral do presente Subordinadas em
Regulamento; circulagao

\' deliberar sobre a substituicdo da | maioria das Cotas 75% (setenta e cinco por
Administradora, = observadas as emitidas cento) das Cotas
condigdes deste Regulamento; Subordinadas em

circulacao

VI | deliberar sobre a substituicdo da | maioria das Cotas 75% (setenta e cinco por
Gestora e do Custodiante, observadas emitidas cento) das Cotas
as condigOes deste Regulamento; Subordinadas em

circulacao

VII | deliberar sobre a elevacao da Taxa de | maioria das Cotas nao aplicavel
Administracdo, inclusive na hipotese emitidas
de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducao;

VIII | deliberar sobre a substituicdo dos maioria dos nao aplicavel
Auditores Independentes por auditor | Cotistas presentes
independente que nao esteja
expressamente autorizado por este
Regulamento;

IX | deliberar sobre a substituicdo do | 75% (setenta e nao aplicavel
Agente de Cobranca por Justa Causa, | cinco por cento)
bem como sobre a contratacao de | das Cotas emitidas
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novo agente de cobranca, sem
prejuizo das obrigacdes do Agente de
Cobranca Extraordindria Alternativo,
enquanto o novo agente de cobranca
nao for definido por deliberacao da
Assembleia Geral, observado que a
substituicdo do Agente de Cobranca
em caso de um Evento de Insolvéncia
relativo ao item 3.2.3 independe de
deliberacao em Assembleia Geral;
X deliberar sobre a destituicdo do | 75% (setenta e nao aplicavel
Agente de Cobranca sem Justa Causa, | cinco por cento)
bem como sobre a contratacdo de | das Cotas Seniores
novo agente de cobranca, sem e Cotas
prejuizo das obrigacdes do Agente de Subordinadas
Cobranca Alternativo enquanto o Mezanino em
novo agente de cobranca nao for circulacao
definido  por  deliberacdgo  da
Assembleia Geral, observado que a
substituicdo do Agente de Cobranca
em caso de um Evento de Insolvéncia
relativo ao item 3.2.3 independe de
deliberacdo em Assembleia Geral;
XI | deliberar sobre majoragao da Taxa de maioria dos nao aplicavel
Cobranca de Direitos Creditdrios | Cotistas presentes
Inadimplidos, conforme previsto na
Parte Geral do Regulamento;
XII | deliberar sobre o requerimento da | 75% (setenta e nao aplicavel
insolvéncia da Classe e do Fundo; cinco por cento)
das Cotas Seniores
e Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulacao
XIII | deliberar sobre o plano de resolugdo maioria dos nao aplicavel
de Patriménio Liquido negativo, nos | Cotistas presentes
termos do artigo 122 da Resolucao
CVM 175;

6.10 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias
de normas legais ou regulamentares, ou de determinacao da CVM, devendo ser providenciada, no
prazo previsto na regulamentacao aplicavel, a comunicagao aos Cotistas. Todavia, referidas alteragdes
deverao ser sempre comunicadas com antecedéncia a Gestora e ao Credor.
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6.11 Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragoes
contabeis Classe, assim como a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracoes
contabeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragoes
contabeis a CVM, contendo relatdrio do auditor independente.

CAPITULO 7
ENCARGOS DO FUNDO

7.1 Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, comuns as Classes, além da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestdo e, se aplicavel, taxa de performance, previstas no Anexo Descritivo

da respectiva Classe:

(i)  taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdao e publicacdo de relatorios,
formularios e informac0Oes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacoes da carteira de ativos do Fundo/Classe;

(vi) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou
de acordo firmado com o Devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo/Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o
caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos no exercicio de suas

respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira do
Fundo;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou a liquidacao
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da Classe ou do Fundo;
(xii) despesas com liquidacao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;

(xiii) no caso de Classes fechadas, as despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de Cotas; e
(b) admissado das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(xiv) montantes devidos a fundos de investidores, nos termos da regulamentagao aplicavel;
(xv) despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado, se for o caso;

(xvi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentagao aplicavel;

(xvii) contratacao da agéncia de classificacdo de risco de crédito, caso aplicavel;

(xviii) despesas com registro de Direitos Creditdrios;

(xix) despesas de registro de alienagao fiduciaria dos Direitos Creditdrios da Classe;

(xx) despesas de execugao judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios da Classe;
(xxi) Honorarios de recuperacdo de crédito, conforme acordado no Contrato de Cobranca;

(xxii) despesas com a contratagao de Agente de Cobranga e terceiros prestadores de servigos,
conforme descrito neste Regulamento;

(xxiii) taxa maxima de distribuicdo, se aplicavel; e
(xxiv) despesas com a verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios.

7.2 Quaisquer despesas nao previstas no Regulamento, incluindo seus Anexos, como encargos do
Fundo, devem correr por conta do prestador de servico que a tiver contratado.

7.3 A Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias atinente a cada uma
das emissoes.

CAPITULO 8
INFORMAcﬁES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

8.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as

informagOes obrigatorias e periddicas constantes da Resolugdo CVM n° 175, sem prejuizo do disposto
em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente capitulo.
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8.2

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato

relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes que
possam, direta ou indiretamente, influenciar em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

8.3

8.2.1  Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe, sao exemplos de fatos
potencialmente relevantes aqueles elencados no art. 64, §3°, da Parte Geral da Resolugao
CVM no 175.

8.2.2 A divulgacdo de fato relevante devera observar o disposto na regulamentacao
aplicavel.

Observada a manutencao da Alocagdo Minima Tributaria de 67% (sessenta e sete por cento)

em direitos creditorios, conforme Resolugao CMN n© 5.111, e atendidos os critérios para classificagdo
do Fundo como Entidade de Investimento, os Cotistas passarao a se sujeitar ao Regime Especifico
dos Fundos N3o Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definicao disposta na Lei 14.754, e suas
alteracdes, bem como na Resolucao CMN n° 5.111. Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao
imposto de renda retido na fonte ("IRRF”) de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos,
amortizacdo ou resgate de cotas.

8.3.1  Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima Tributdria e as condigOes para
classificagdo como Entidade de Investimento ndao sejam possiveis de serem observada, de
acordo com as normas do Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores Mobiliarios,
nao sera possivel assegurar a aplicagao do Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a
Tributacdo Periddica. Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao IRRF de 15% (quinze por
cento) quando o Fundo for enquadrado como longo prazo ou 20% (vinte por cento) quando
o Fundo for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia util de maio e novembro de cada
ano. Além disso, no momento da distribuicao de rendimentos, amortizagdo ou regate de cotas,
devera ser recolhida a aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a
aliquota efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

8.3.2  Aplicam-se ao Fundo a regra de desenquadramento previstas nos §§ 3° e 40 do art.
21 da Lei 14.754.

8.3.3  Os dispostos nos itens anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagao em vigor.

8.3.4  Os ativos recebidos pela Classe do Fundo em decorréncia de procedimentos judiciais
ou extrajudiciais envolvidos na recuperacdao dos seus Direitos Creditorios, por forca de
expropriacao de ativos, excussao de garantias, dagao em pagamento, conversao, adjudicacao
ou arrematacao de bem penhorado ou transagao, nos termos do art. 840 e seguintes da Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, serao considerados Direitos Creditorios, na definicao a
Resolugao CMN n° 5.111, enquanto compuserem a carteira da Classe, desde que a Gestora
apresente plano de liquidacao dos ativos recuperados e 0 mesmo seja devidamente aprovado
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pela Administradora.

CAPITULO 9
METODOLOGIA DE AVALIACf\O DOS ATIVOS DO FUNDO, PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

9.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe do Fundo terdao seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no Manual de Aprecamento de Ativos da
Administradora, disponivel no enderego eletronico https://www.vert-capital.com/institucional/vert-
dtvm, a qual podera contemplar o percentual de perda dos Direitos Creditorios.

9.2 As provisOes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios serao
calculadas pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a regulamentacdo vigente.

9.3 Os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe do Fundo terdo seu valor definido
conforme o Valor dos Direitos Creditorios, que levara em consideragao as provisdes e perdas a eles
relativos, a ser determinado pela Administradora.

9.3.1 A Administradora revisara periodicamente a carteira de forma a avaliar a existéncia
de perda por reducdo ao valor recuperavel nas operagles e consequentemente determinar a
PDD, na forma abaixo descrita, objetivando garantir que o volume de provisionamento reflita
as condigGes econdmicas vigentes, a composicdo da carteira de empréstimos e o perfil dos
Devedores. Para as finalidades de tal avaliagao, adotam-se as seguintes defini¢des:

“PDD” ou “Provisao para Devedores Duvidosos Bruta”: significa, com relagao a um Contrato
Originador e uma data, o produto do (a) Saldo do Contrato Originador na data em questao e
(b) o percentual definido conforme abaixo:

(i) caso ndo exista nenhuma parcela originada no ambito de uma reestruturagdo de
Devedor inadimplente que esteja em atraso por prazo igual ou maior a 30 (trinta)
dias: percentual determinado conforme a tabela abaixo, considerando a aplicacao
linear por dia de atraso do pagamento das parcelas do Contrato Originador, de
acordo com o percentual de cada faixa de atraso:

De Até %Provisao
0 - Em dia 0,00%
1 7 0,00%
30 3,00%
31 60 10,00%
61 90 30,00%
91 120 50,00%
121 150 70,00%
151 180 100,00%
>181 100,00%

25



Docusign Envelope ID: 133441F5-2CA0-47CA-9BEE-3B6EBE401BF1

- y___4
Autorrequlacao ’ Autorregulacao
ANBIMA | [/AN ANBIMA |\

0] caso exista alguma parcela originada no ambito de uma
reestruturacao/renegociacao de Devedor inadimplente que esteja em atraso por
prazo igual ou maior a 60 (sessenta) dias: percentual de 100%.

“Saldo do Contrato Originador”: significa o valor total devido pelo Devedor ao Credor, na data-
base considerada, apurado conforme o saldo devedor registrado no sistema do Agente de
Cobranca ou da Administradora, abrangendo: (i) principal nao liquidado (parcelas vencidas e
vincendas), acrescido de (ii) juros remuneratdrios, e (iii) demais encargos contratuais
pactuados, deduzindo-se eventuais amortizacdes ou liquidacdes ja registradas até a referida
data. Nao serdo incluidas no calculo multas, penalidades, honorarios advocaticios e quaisquer
despesas acessorias nao expressamente previstas como integrantes do saldo contratual.

“Provisdo para Devedores Duvidosos Liquida”: significa, com relacao a um Contrato Originador
e uma data, o maior entre (A) 0 (zero) e (B) o valor determinado conforme férmula abaixo:

PDD Liquida = Saldo do Contrato Originador — Fator Max
Onde:

Fator Max: significa o maior valor entre (a) o Saldo do Contrato Originador subtraido da
Provisdo para Devedores Duvidosos Bruta e (b) o Valor de Estressado do Imoével;

Valor Estressado do Imovel: significa, com relagdo a um Direito Creditério e uma data, o
produto abaixo:

VVFE X (100% — Custo de Recuperagido) X Desconto Temporal
Onde:

“WVF": significa o Valor de Venda Forcada indicado no respectivo Laudo de Avaliagdo do
Imovel;

“Custo de Recuperacao”: significa o percentual de 25% (vinte e cinco por cento);

“Desconto Temporal”: significa o resultado da seguinte formula:

Desconto Temporal =

Estimativa de
Prazo Recuperacio
) 12

(1 + Remuneragdo Média
Ponderada do Passivo

Onde:

“Remuneracdo Média Ponderada do Passivo”: significa o resultado da média ponderada das
Metas de Rentabilidade das classes Seniores e Subordinadas Mezaninos em circulagao, levando
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em consideracao o saldo devedor de cada uma dessas classes para fins de ponderacao; e

“Estimativa de Prazo de Recuperacao”: significa o respectivo prazo, indicado em meses, sendo,
para as finalidades deste Regulamento, 15 (quinze).

9.3.2  As provisdes poderao ser revistas individualmente pela Administradora no caso da
existéncia de evidéncia de que determinado Direito Creditorio possui uma maior probabilidade
de recebimento que a adotada na tabela de PDD.

9.3.3 A Administradora esta autorizada a classificar como perda e realizar a baixa do ativo
(write off) nas demonstracoes contabeis do Fundo no caso de ocorréncia da seguinte hipdtese:
a) Direito Creditdrio adquirido pelo Fundo e vencido/inadimplido ha mais de 360 (trezentos e
sessenta) dias; b) constatada fraude que impeca o recebimento; c) evidéncia de que a
possibilidades de recuperacao do ativo de forma satisfatdria foi esgotada e o Direito Creditorio
esteja integralmente provisionado.

9.3.4 Para fins de esclarecimento a Provisao para Devedores Duvidosos acima atingira
todos os Direitos Creditorios (vencidos e a vencer) do Devedor inadimplente (efeito vagao).

9.3.5 Para efeitos dos calculos de saldos de principal e juros dos Contratos Originadores
referentes ao Indice de Cobertura Sénior e ao Indice de Cobertura Mezanino, devera ser
deduzida a respectiva Provisao para Devedores Duvidosos Liquida.

9.4 Os imdveis detidos diretamente pelo Fundo oriundo da execucdo de garantias de Direitos
Creditdrios inadimplidos pela Classe do Fundo terdo seu valor e perdas por reducdo no valor
recuperavel determinado pelo menor valor entre o custo dos Direitos Creditdrios e o valor liquido de
realizacdo a ser atualizado anualmente por prestador de servico independente contratado pelo Fundo
e/ou Gestora/Administradora.

9.5 O Patrimonio Liquido, a ser determinado pela Administradora, equivale ao valor das
Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditérios, deduzidas as exigibilidades e
provisdes do Fundo.

9.6 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pela Administradora, nos termos descritos
no presente Regulamento e de acordo com o disposto na Instrucago CVM n© 489, de 14 de janeiro de
2011, ou outra que vier a lhe substituir, e as demais disposicdes regulamentares pertinentes.

9.7 O Manual de Aprecamento de Ativos da Administradora podera ser consultado em sua pagina
na rede mundial de computadores no enderego https://www.vert-capital.com/institucional/vert-dtvm.

Patriménio Liquido Negativo

9.8 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo, a Administradora
imediatamente (a) suspendera a subscricao de novas Cotas e o pagamento da amortizacao e do
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resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacdo do Patrimonio Liquido negativo a Gestora, que devera
interromper a aquisicao de novos Direitos Creditdrios; e (c) divulgara fato relevante, nos termos do
item 8.1 acima.

9.8.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimoénio Liquido negativo, a
Administradora devera (@) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do
Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, 11, “a”, da parte geral da Resolucao CVM 175; e (b) convocar a Assembleia, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracao, para deliberar sobre o plano de
resolucao do Patriménio Liquido negativo.

9.8.2 Se, apds a adocao das medidas previstas no item 9.8.1 pela Administradora, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogdo das medidas
previstas no item 9.8.1 sera facultativa.

9.8.3 Na hipotese de, previamente a convocacdo da Assembleia de que trata o item
item 9.8.1(b), a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os
Prestadores de Servigos Essenciais serao dispensados de prosseguir com os procedimentos
previstos no item 9.8, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, nos termos do
item 8.1, no qual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as
causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

9.8.4 Na hipdtese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que trata o
item 9.8.1(b) e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar que o Patrimonio
Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente
aos Cotistas o valor atualizado do Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 9.8.5 abaixo.

9.8.5 Na Assembleia prevista no item 9.8.1(b), caso o plano de resolugdo do Patrimonio
Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes
alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte geral da Resolugao CVM 175: (a) o
aporte de recursos, préprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a
cisao, a fusao ou a incorporacao da Classe por outro fundo de investimento; (c) a liquidacao
da Classe, desde que nao haja obrigacdes remanescentes a serem honradas pela Classe; e
(d) o pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe.

9.8.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 9.8.1(b),
na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da
Gestora ndo impedira a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Sera permitida a
manifestacdo dos credores da Classe na referida Assembleia, desde que prevista na
convocacao da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.8.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.8.1(b) acima ndo se instalar por falta de
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quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 9.8.5 acima,
a Administradora devera ingressar com o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
Classe.

9.9 A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, sempre que identificar
situacdo em que o Patrimoénio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

9.10 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do item 9.8.1(b) acima.

9.11 Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora devera
(a) divulgar fato relevante, nos termos do item 9.8 acima; e (b) efetuar o cancelamento do registro
de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolugao CVM 175.

CAPITULO 10
FORO

10.1  Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renlncia de

qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do
presente Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE l’lNICA DE COTAS

DO CREDITO IMOBILIARIO BL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 61.794.035/0001-34

CAPITULO 1
DA CLASSE DE COTAS

1.1 Este Anexo Descritivo da CLASSE UNICA DE COTAS DO CREDITO IMOBILIARIO BL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA integra o Regulamento e
dispde sobre informagdes especificas desta Classe e comuns as suas Subclasses, quando houver.

1.2 A Classe sera destinada exclusivamente a Investidores Autorizados, conforme definido no
Anexo I- A, aptos a investir nesta categoria de classe de investimento.

1.3 A responsabilidade dos Cotistas da Classe & limitada, nos termos da regulamentacao aplicavel.

1.4 A Classe de Cotas € uma classe de cotas fechada, com prazo de duracdo indeterminado, sendo
que para cada série de Cotas Seniores e subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino devera ser
observado o Prazo de Duragao estipulado nos respectivos Apéndices.

1.5 Para os fins do Codigo ANBIMA de Administracao e Gestdo de Recursos de Terceiros e suas
Regras e Procedimentos, a Classe € caracterizada como "Financeiro” — “Crédito Imobiliario",

considerando que sua carteira € composta preponderantemente por Direitos Creditdrios originados de
operagoes de home equity garantidas por alienacao fiduciaria de imovel.

1.6 O exercicio social do Fundo e da Classe tem duracdao de 1 (um) ano e encerra-se em 30 de
junho de cada ano.

CAPITULO 2
Dos PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

2.1 Adicionalmente as suas obrigacOes previstas na Parte Geral do Regulamento, a Administradora
€ ainda responsavel pelas seguintes atividades:

(i)  colocar diariamente a disposicao da Gestora relatdrios previamente acordados para apuracao
dos Indices de Subordinacdo, da Alocagao Minima e do fluxo financeiro das Cotas do Fundo
com registro dos respectivos langamentos;

(i)  monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e Encargos;

(i) no caso de (i) qualquer Instituicdo Autorizada na qual a Classe mantenha conta ter a sua
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

2.2

classificacdo de risco (rating) rebaixada de forma que seu rating torne-se inferior a
classificacdo de risco mais elevada atribuida as Cotas, se houver; ou (ii) liquidacdo,
dissolucdo, intervencao, decretacao de faléncia ou decretagao de Regime de Administracdo
Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em relagao a qualquer Instituicao
Autorizada em que a Classe eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas da
Classe, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios,
conforme aplicavel, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe para outra
conta de titularidade da Classe, domiciliada em outra Instituicdo Autorizada;

disponibilizar diariamente a Gestora os parametros descritos abaixo:

a. Quantidades e valores individuais e agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, segregados por séries e
subclasses, conforme aplicavel;

b. Valor dos Direitos Creditérios de Home Eguity, incluindo relacao dos Direitos
Creditérios de Home Equity, com seus respectivos valores nominais e valores
presentes;

C. Patrimonio Liquido;

d. Valor individual e agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditdrios
e/ou Ativos Financeiros;

e.  Valor das Disponibilidades;
colocar, a disposicao dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na internet, o Relatdrio
de Gestdo, na Data de Envio do Relatdrio de Gestao, desde que tal relatério tenha sido

efetivamente recebido da Gestora;

monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacao e/ou Eventos de Liquidacao
Antecipada, e reportar a Administradora imediatamente;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pela Gestora ou terceiro contratado
nos relatdrios de verificacao de lastro sejam tratadas tempestivamente.

Nos termos do Termo de Aquisicao, a Trinus SCD obriga-se a entregar a Gestora, ou, quando

solicitado, para a Administradora, e ao Agente de Guarda, e, em qualquer caso, sempre com cdpia ao
Agente de Monitoramento, os seguintes Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos
Creditérios de Home Equity, em relacdo a cada empréstimo com garantia imobiliaria: (i) os
instrumentos, em via eletronica, do Contrato Originador e de emissao da respectiva CCI, devidamente
formalizados, nos termos da legislagao e regulamentacao aplicavel, (ii)) o Termo de Aquisicao
devidamente formalizado; (iii) cdpia da matricula do respectivo imdvel com a Alienacdo Fiducidria de
Imovel registrada e/ou a respectiva CCI devidamente averbada em um prazo de 180 (cento e oitenta)
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dias apds a Data de Aquisicdo e Pagamento; e (iv) o Laudo de Avaliacdo do Imdvel, preparado por
uma Avaliadora.

2.3 O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe, serao realizados pela Administradora ou terceiro por ela contratado nos termos
deste Regulamento. E vedada a subcontratacdo da Gestora, do Credor e de partes a eles relacionadas
para tais atividades.

2.4 Adicionalmente as suas obrigacdes previstas na Parte Geral do Regulamento, a Gestora é ainda
responsavel pelas seguintes atividades:

(i)  apurar os valores a serem alocados nos termos do capitulo 9 deste Anexo e informar tais
valores a Administradora em tempo habil para as demais alocacdes de recursos;

(i)  enviar a Administradora, mediante suas solicitagdes, os parametros listados abaixo, em até
1 (um) Dia Util apds o recebimento de tal solicitagdo:

a.  Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios Sénior; e
b. Fator de Ponderacao de Direitos Creditdrios Mezanino.

(iii) determinar os parametros descritos abaixo em cada Data de Verificagdo e cada Data de
Oferta de Direitos Creditorios, para efeitos da verificacdao das CondigOes de Cessao:

a. Indice de Cobertura;
b.  Indice de Cobertura Sénior; e

C. Indice de Cobertura Mezanino.

(iv) validar, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditdrios, os Direitos Creditorios em
relagao as CondicOes de Cessdo estabelecidas neste Regulamento.

(v) monitorar a ocorréncia, em relagao ao Credor, de qualquer Evento de Insolvéncia:

a. em cada Data de Verificagdo, conforme o envio, pelo Credor, de declaracao atestando
a inocorréncia de tais eventos;

b. a qualquer tempo, por meio de recebimento eventual comunicacdo encaminhada por
terceiros interessados; e

C. independente do disposto acima, caso tome conhecimento de Eventos de Insolvéncia

por meio de quaisquer outras formas, sendo certo que a Administradora ndo podera
ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em
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decorréncia de eventos que ocorram entre as Datas de Verificagdo e/ou, com relacdo
as hipdteses de Evento de Insolvéncia que nao sejam verificaveis a partir dos relatdrios
dos drgaos de protecdo ao crédito, caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do
referido Evento de Insolvéncia pelos Credores ou por terceiros.

(vi) disponibilizar a Administradora e ao Agente de Monitoramento, juntamente com cada
Relatdrio de Gestdo, copia dos extratos de cada Conta da Operacao.

2.4.1  Relatdrio de Gestao. A Gestora devera colocar a disposicao dos Cotistas, na sede da
Gestora ou em sua pagina na internet, bem como devera enviar a Administradora, na
respectiva Data de Envio do Relatério de Gestdo, um relatdrio elaborado pela Gestora
abrangendo informacdes sobre os parametros abaixo descritos (“Relatério de Gestao”), sendo
certo que tais parametros sao determinados considerando informagdes sobre os Direitos
Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros referentes aos dados levantados até a Data de

Verificacdo do més em questdo:

(i)  Alocagao Minima;
(i)  Reserva de Despesas e Encargos;

(iii)  Valor individual e agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditdrios
Cedidos e/ou Ativos Financeiros;

(iv) Quantidades e valores individuais e agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Janior em circulacdo, segregados por séries e

subclasses, conforme aplicavel;

(v) Valor dos Direitos Creditdrios de Home Equity, incluindo relacdo dos Direitos Creditorios
de Home Equity, com seus respectivos valores nominais e valores presentes;

(vi) A somatdria dos saldos de recursos existentes em cada Conta da Operacao, conforme
indicada no respectivo Contrato Originador de tal Direito Creditorio;

(vii) O resultado da Exposicdo Liquida apurada, acompanhada da respectiva memoria de
calculo;

(viii) Patriménio Liquido;
(ix) Valor das Disponibilidades;
(x) Indice de Cobertura;

(xi) Indice de Cobertura Sénior;
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(xii) Indice de Cobertura Mezanino;
(xiii) Indice de Perdas;

(xiv) Status da verificacdo comparativa de estoques do Fundo recebido pela Administradora
versus estoque indicado no relatério consolidado mensal, referente ao Ultimo
recebimento, elaborado pelo Agente de Espelhamento; e

(xv) Resultado do calculo da proporgao entre a Exposicado Liquida e o Patriménio Liquido.

2.5 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditorios que serdo cedidos ao Fundo
e a expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos do artigo 36, §1°, do Anexo Normativo II da
Resolugcdao CVM n° 175, a Gestora ou terceiro por ela contratado, em nome do Fundo, nos termos da
regulamentacao vigente, efetuara (i) a verificacao de lastro por amostragem e (ii) parte da verificagao
do lastro dos Direitos Creditdrios, por amostragem, conforme os critérios definidos no Anexo I-D ao
presente Regulamento, bem como encaminhara a Administradora o relatério de lastro apds cada
verificacdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data de emiss3o do Relatdrio de Gestdo.

2.5.1 A Gestora ou terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentacdo vigente,
efetuara a verificacao de lastro relativa aos Documentos Comprobatorios, por amostragem,
em até 30 (trinta) dias contados da respectiva Data de Aquisicao e Pagamento dos Direitos
Creditorios, nos termos do Anexo I-D do Regulamento. No ambito da verificagdo trimestral
mencionada no item 2.5.5 realizada pelo Custodiante, os Direitos Creditdrios Inadimplidos ou
Direitos Creditorios substituidos no periodo em questdo serao objeto de verificagdo
individualizada e integral.

2.5.2  As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificacdo de lastro, serao
informadas a Administradora. Nao obstante tal verificacdo, a Gestora ndo é responsavel pela
veracidade dos Documentos Comprobatdrios e pela existéncia dos Direitos Creditorios, sendo,
no entanto, responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais
inconsisténcias.

2.5.3 Na hipdtese de verificacdo de uma Inconsisténcia Relevante, a Gestora comunicara
a Administradora para convocar Assembleia Especial, nos termos deste Regulamento.

2.5.4  Nao sera considerada Inconsisténcia Relevante sob qualquer hipdtese a inexisténcia
ou incompletude de Documentos Complementares referentes aos Direitos Creditorios.

2.5.5 A verificacao trimestral dos Direitos Creditorios inadimplidos ou substituidos, nos
termos do Art. 38 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, serd realizada pelo
Custodiante, que podera subcontratar terceiro independente para tal fim. Nao obstante tal
verificacdo, o Custodiante nao é responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatorios
e pela existéncia dos Direitos Creditorios, limitando-se sua responsabilidade aos
procedimentos de verificagdao efetivamente realizados conforme estabelecida neste
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Regulamento.

CAPITULO 3
POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICZ\O E DIVERSIFICACf\O DA CARTEIRA

3.1 E objetivo da Classe proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, nos médio e longo
prazos, por meio da aplicacdo dos recursos da Classe na aquisicao dos Direitos Creditorios originados
no segmento de crédito imobilidrio, especificamente operacdes de home equity garantidas por
alienacao fiduciaria de imdveis. Em carater complementar, a valorizacao das Cotas serd buscada
mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente
capitulo.

3.2  Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe de acordo com a politica de investimento,
diversificacao e composicao da carteira da Classe abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condicoes
previstas nos Contratos de Cessao e na legislacao pertinente.

3.2.1 A Classe adquirira apenas Direitos Creditorios que atendam as Condigdes de Cessdo
e aos Critérios de Elegibilidade, conforme verificados, pela Gestora nas respectivas Datas de
Oferta de Direitos Creditorios, os quais observam os processos de originacdo e politicas de
concessao de crédito descritos no Anexo I-B ao Regulamento.

3.3 A cada aquisicdo de Direitos Creditorios, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, a
Classe pagara ao Credor o Preco de Aquisigao previsto no respectivo Termo de Aquisicao, conforme
aplicavel.

3.4 A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios podera ser mantida em
moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(i)  titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional pds-fixados;

(i) operagdes compromissadas, com liquidez didria, lastreadas em titulos publicos de emissao
do Tesouro Nacional, com liquidez didria, desde que sejam contratadas com uma Instituicao
Autorizada;

(iii) certificados de depdsito financeiro, com liquidez didria cujas rentabilidades sejam vinculadas
a Taxa DI, emitidos por uma Instituicdo Autorizada, com prazo limite de 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias corridos, desde que nao sejam subordinados ou vinculados nos termos
da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.? 2.921, de 17 de janeiro de 2002; e

(iv) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos listados nos incisos
(i), (ii) e/ou (iii) acima; cotas (a) do fundo ITAU SOBERANO RENDA FIXA SIMPLES LONGO
PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, inscrito no CNPJ
sob o0 n° 06.175.696/0001-73; (b) do fundo BRADESCO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
FEDERAL EXTRA, inscrito no CNPJ sob 0 n° 03.256.793/0001- 00; ou (c) ou de qualquer outro
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3.5

fundo de investimento em renda fixa referenciado DI, com liquidez diaria, que venha a ser
aprovado e/ou monitorado pela Agéncia Classificadora de Risco Autorizada, se houver,
inclusive administrado pela Administradora, e que possua perfil de risco igual ou melhor que
o perfil de risco das Cotas Seniores de melhor risco de crédito em circulagado.

3.4.1 A Classe podera adquirir Direitos Creditorios e outros ativos de um mesmo devedor,
ou de coobrigacao de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20% (vinte por
cento) do Patrimonio Liquido da Classe, nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo II da
Resolucdo CVM n© 175, exceto nas hipdteses previstas no paragrafo 3° de tal artigo.

A Classe nao podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante,

0 Agente de Cobranca, o Agente de Cobranca Alternativo, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na
condicao de contraparte, observado o disposto no item abaixo.

3.6

3.5.1 Na hipotese em que a Classe aliene Direitos Creditdrios que sejam Direitos Creditdrios
de Home Equity para securitizacdo por meio da emissao de CRI de Home Equity ou
posteriormente compre tais CRI de Home Equity, a securitizadora escolhida podera
eventualmente ser considerada parte relacionada da Gestora e/ou do Agente de Cobranca
e/ou da Administradora, desde que tal alienacao seja realizada a valores de mercado, outros
agentes de mercado tenham sido considerados e a escolha da companhia securitizadora que
seja parte relacionada da Gestora e/ou do Agente de Cobranca seja mais benéfica a Classe e
seus Cotistas.

3.5.2  Em especial, é permitido a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e a partes a
eles relacionadas (tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto) ceder
ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios a Classe, assim como adquirir, direta
ou indiretamente, Direitos Creditorios, desde que seja considerado o valor justo do ativo para
a negociagao.

3.5.3 Exceto pela aquisicao de Direitos Creditdrios, a Classe nao podera realizar outras
operagoes nas quais o Credor, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na
condicao de contraparte.

3.5.4 A Classe ndao podera investir em Ativos Financeiros de emissao ou coobrigacdao da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou de suas respectivas partes relacionadas, tal

como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser

custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depodsito diretamente em nome da
Classe, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em
sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituigdes
ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.
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3.7 Caso a Classe adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto e
conforme no Cédigo ANBIMA de Administragao e Gestdao de Recursos de Terceiros, a Gestora adotara
politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, 0 processo
decisério e quais serdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal
politica orientara as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios
que confiram aos seus titulares o direito de voto.

3.8 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
https://blueasset.com.br/governanca/.

3.8.1 A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E
QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

3.9 N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente Regulamento, os
investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagOes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacao,
e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. E
recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme indicados no capitulo 15 deste Regulamento.

3.9.1  As aplicagOes realizadas na Classe ndao contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Credor, do Grupo Trinus Co e/ou suas subsididrias, de quaisquer
terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

3.9.2 O Credor, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios de Home Equity ou pela solvéncia dos
Devedores. O Credor é responsavel, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, pela
existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditorios de
Home Equity, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no respectivo Termo de
Aquisicao e na legislacao vigente.

3.9.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios, pela solvéncia dos Devedores ou pela
existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios.
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3.10 E vedado a Classe realizar operacdes nos mercados de derivativos.

3.11 E vedado & Classe realizar operacoes de (a) day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do
mesmo Ativo Financeiro, (b) venda de opgdes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer
titulo, e (c) renda variavel.

3.12 A Classe podera alienar Direitos Creditdrios que sejam Direitos Creditérios de Home Equity
para securitizacdo por meio da emissdao de CRI de Home Equity, ou outro veiculo de securitizacao,
caso solicitado pelos Cotistas detentores de Cotas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) do total das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, sendo certo que, nesse caso, tais
Direitos Creditérios de Home Equity serdo selecionados pela Gestora e tal alienacao sera realizada
pela Classe, no minimo, pelo valor dos Direitos Creditérios de Home Equity objeto da alienagao,
trazidos a valor presente pela taxa de cada CCI e acrescido do Agio Acumulado.

3.13 As limitagdes da politica de investimento, diversificacdo e composicdao da carteira da Classe
previstas neste capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora e pela Administradora, com base
no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

3.14 A aquisicao de novos Direitos Creditdrios com a utilizagdo de recursos financeiros originados
na carteira (revolvéncia) sera permitida durante toda a vigéncia da Classe, desde que nado esteja em
curso um Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada, ou outro evento que, conforme
este Regulamento, suspenda a aquisicao de novos ativos.

3.15 A cessdo de Direitos Creditérios para o Credor ou suas partes relacionadas somente sera
permitida se realizada em condicGes de mercado, com o objetivo de preservar os interesses do Fundo
e de seus Cotistas, mediante prévia aprovacdao da Administradora e da Gestora.

CAPITULO 4
DIREITOS CREDITéRIOS

4.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe sdo os Direitos Creditérios de Home
Equity.

4.2 O processo de originacao dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito adotada para cada
uma das modalidades de Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe encontram-se descritos no Anexo
I-B a este Regulamento.

4.3 Os Direitos Creditdrios de Home Equity serao adquiridos pela Classe, nos termos dos Termos
de Aquisicao, mediante (i) a celebracdo do Termo de Aquisicao com o respectivo Credor, no qual serao
definidos os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe e o Preco de Aquisigao correspondente, e (ii)
a transferéncia das respectivas CCIs, em conjunto com suas respectivas garantias de Alienagao
Fiduciaria de Imdvel, por meio da B3.
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4.4 Os Direitos Creditdrios de Home Equity serao adquiridos, em um primeiro momento, do Credor.
Mediante indicacdo da Gestora, a Classe podera adquirir Direitos Creditérios de Home Equity de outros
Credores, desde que sejam atendidas as seguintes condicdes, conforme verificadas pela
Administradora:

(i) a Administradora e a Gestora confirmem que a aquisicdo de Direitos Creditdrios de Home
Equity de tal novo Credor é operacionalmente viavel;

(i)  ainclusdo do novo Credor ndo acarrete a reducdo da classificacdo de risco atribuida as Cotas
Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino, se houver;

(i) o novo Credor celebre Contrato de Cessao em termos substancialmente equivalentes aos
celebrados com os atuais Credores; e

(iv) o novo Credor seja previamente aprovado e cadastrado junto a Administradora.

4.5 A Gestora notificara os Cotistas cada vez que uma instituicdo financeira atender condicdes
estabelecidas acima e passar a ser considerada o Credor para fins deste Regulamento.

CAPITULO 5
CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditdrios que atendam as seguintes Condicdes de
Cessdo, a serem verificadas pela Gestora, na Data de Oferta de Direitos Creditdrios (“Condicdes de

Cessaon”):

(i)  considerando pro forma (como se ja tivesse ocorrido) a aquisicdo dos Direitos Creditdrios de
Home Equity ofertados, o Indice de Cobertura deve ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

(i) o Contrato Originador, sua respectiva CCI, e a Alienagdo Fiduciaria de Imdvel correspondente
deverao observar os parametros descritos abaixo:

a. taxa de juros minima: IPCA +12,00% (doze por cento) ao ano;

b.  taxa de abertura de crédito maxima de 5% (sem gross up);

C. prazo maximo de caréncia de principal: 03 (trés) meses;

d. prazo maximo de 240 (duzentos e quarenta) meses quando sistema de amortizagao
SAC ou prazo maximo de 180 (cento e oitenta meses) quando sistema de amortizacdo

PRICE;

e. LTV maximo de 60% (sessenta por cento);
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

f. os contratos obrigatoriamente devem possuir os seguros MIP (Morte e Invalidez
Permanente) e DFI (Danos Fisicos ao Imdvel);

g. valor minimo de financiamento de R$100.000,00 (cem mil reais) valor maximo de
financiamento de R$ 6.000.000,00 (seis milhoes); e

h. o Direito Creditorio nao podera ser garantido por Alienagdo Fiduciaria de Imével sobre
os tipos de imoveis vedados descritos no Anexo I-H;

considerando pro forma (como se ja tivesse ocorrido) a aquisicao dos Direitos Creditdrios de
Home Equity ofertados, a média ponderada do LTV do conjunto dos Direitos Creditérios de
Home Equity integrantes da carteira da Classe devera ser menor ou igual a 60% (sessenta
por cento);

considerando pro forma (como se ja tivesse ocorrido) a aquisicao dos Direitos Creditdrios de
Home Equity ofertados, a média ponderada da taxa de juros anual do conjunto dos Direitos
Creditdrios de Home Equity, referenciados a indice de inflacdao e integrantes da carteira da
Classe, devera ser maior ou igual a IPCA + 15,00% (quinze por cento);

considerando pro forma (como se ja tivesse ocorrido) a aquisicao dos Direitos Creditdrios de
Home Equity ofertados, o prazo médio do conjunto dos Direitos Creditdrios de Home Equity,
devera ser menor ou igual 14 (quartorze) anos;

considerando pro forma (como se ja tivesse ocorrido) a aquisicao dos Direitos Creditdrios de
Home Equity ofertados apds a 12 Data de Integralizacdao de Cotas da 12 série de Cotas
Seniores:

a. o saldo dos Direitos Creditérios de Home Equity integrantes da carteira da Classe
devidos por um mesmo Devedor ndao podera exceder o menor valor entre
R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais) ou 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido
da Classe;

b.  os 10 (dez) maiores Devedores nao poderdao exceder 30% do Patrimonio Liquido da
Classe; e

C. os 20 (vinte) maiores Devedores nao poderao exceder 50% do Patrimo6nio Liquido da
Classe;

as parcelas dos Direitos Creditorios de Home Equity nao estejam vencidas na respectiva Data
de Aquisicao e Pagamento;

o respectivo Devedor devera estar adimplente perante a Classe com relagdo a todos os
pagamentos devidos em virtude dos Direitos Creditorios;
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(ix) o Preco de Aquisicao dos Direitos Creditérios de Home Equity ofertados a Classe podera
ultrapassar 100,00% (cem por cento) do respectivo saldo dos Direitos Creditérios de Home
Equity trazidos a valor presente pela taxa de cada CCI, conforme descrito no arquivo
eletronico a ser enviado pela Gestora em cada Data de Oferta de Direitos Creditdrios, desde
que a diferenca positiva entre (a) o Prego de Aquisicao e (b) o respectivo saldo trazido a
valor presente, seja registrada como Agio Acumulado para fins de compensacao futura no
evento de cessdo dos respectivos Direitos Creditorios a estrutura de securitizagdo, conforme
disposto no item 3.12 deste Anexo Descritivo;

(x) o montante agregado do Prego de Aquisicao deve observar o Valor das Disponibilidades da
Classe, conforme informado pela Administradora;

(xi) a Exposicao Liquida ndao podera ser superior a 5% (cinco por cento) do valor do Patrimonio
Liquido;

(xii) os Direitos Creditdrios ndo devem ser oriundos de renegociacao decorrente de qualquer
inadimplemento de Direito Creditdrio originado pela Trinus SCD, conforme declaragao nesse
sentido a ser dada pela Trinus SCD no préprio arquivo de cessdo para a analise da Gestora.

5.2  As Condicoes de Cessdo serdo verificadas pela Gestora com base em arquivo eletronico a ser
enviado, e/ou declaragbes a serem prestadas, pelo Credor em cada Data de Oferta de Direitos
Creditdrios, sendo que os itens III, IV, V e VI serdo verificados somente depois de 6 (seis) meses
contatos a partida da Data da 12 Integralizacdo de Cotas da 12 série de Cotas Seniores. A
Administradora nao esta obrigada a verificar as Condicdes de Cessdo, considerando-se como definitiva
a verificacao realizada pela Gestora. De toda forma, a Gestora ndo assumira qualquer responsabilidade
pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacdes enviadas pelo
Credor.

5.3 A Classe somente poderda adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta de Direitos
Creditdrios (“Critérios de Elegibilidade™):

5.4 Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios de Home Equity.

(i)  os Direitos Creditdrios deverdo ser garantidos por Alienacado Fiducidria de Imdvel (ainda que,
no momento da cessdao ao Fundo, esteja pendente de registro na matricula do respectivo
imovel), e estar representados por uma CCI devidamente registrada na B3;

(i) os Direitos Creditérios de Home Equity devem ser ofertados em sua integralidade;

(iii) os Direitos Creditdrios de Home Equity devem ser expressos em moeda corrente nacional; e

(iv) o respectivo Devedor ndo devera ser a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Credor,
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a Trinus Co ou uma de suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

5.5 O enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora ou terceiro por esta contratado, com base em
arquivo eletronico a ser repassado pelo Credor previamente a cada aquisicao, na respectiva Data de
Oferta de Direitos Creditorios, e nas declaracdes prestadas pelo Credor, nos termos do Termo de
Aquisicdo, ndo sendo a Gestora responsavel pela veracidade, precisdo e completude das informagdes
contidas no arquivo eletronico e/ou nas declaragdes recebidas.

5.5.1  Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificacao pela
Gestora ou por terceiro por esta contratado do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

5.6 Desde que os Direitos Creditdrios tenham atendido plena e cumulativamente as Condigdes de
Cessao e aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o
desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio Cedido com relagdo a qualquer Condigao de
Aquisicao ou Critério de Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer motivo, apds a sua aquisicao a
Classe, nao obrigara a sua alienagao pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretensdo, recurso ou
direito de regresso contra o Credor, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Trinus Co, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

CAPITULO 6
CoTAS DA CLASSE

Caracteristicas Gerais

6.1 As Cotas correspondem a fragoes ideais do patrimonio da Classe, observadas as caracteristicas
de cada série e subclasse de Cotas. As Cotas somente serdao resgatadas ao término dos respectivos
Prazos de Duracao ou em virtude da liquidacao da Classe. Todas as Cotas Seniores de uma mesma
série e todas as Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma subclasse terao iguais Parametros de
Pagamento definidos nos respectivos Apéndices. Todas as Cotas de uma mesma subclasse terao iguais
prioridades de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe, bem como
direitos de voto, observado o disposto neste Regulamento.

6.1.1  As Datas de Pagamento das Cotas somente poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia,
observado que todas as Cotas em circulacdo deverdo considerar o mesmo parametro de Data
de Referéncia, conforme definido do Anexo I-A ao presente Regulamento.

6.1.2  As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador das Cotas da
Classe. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu
nome junto ao Custodiante.
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6.1.3  Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.
6.1.4  As Cotas terdao Valor Unitario de Emissdo de R$1,00 (um real).

6.1.5 Os Cotistas da Classe, em qualquer tempo, ndo terao direito de preferéncia na
subscrigao de novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe, exceto os titulares de Cotas
Subordinadas Junior que terdo direito de preferéncia a subscricdo de tais Cotas em caso de
emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo e em qualquer hipétese
proporcionalmente a sua respectiva participacao em tal subclasse. Nao é admitida a alienacao
ou aquisicao do direito de preferéncia pelos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior.

Subclasses de Cotas

6.2 As Cotas serao divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.
6.2.1  As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados
para amortizacdo, resgate e remuneracao, conforme definicdo de seus Parametros de
Pagamento no respectivo Apéndice.
6.2.2 As Cotas Subordinadas serdo divididas em (a) um numero indeterminado de
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas
Junior.

Cotas Seniores

6.3 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizagdo,

resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento.

6.3.1  As Cotas Seniores de cada série deverao ser subscritas e integralizadas no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice.

6.3.2  As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdao de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste
Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizacao, resgate e remuneracao,
que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Apéndice.

6.3.3  Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada
série terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 7 deste Anexo.

6.3.4 A Administradora notificard os Cotistas apds a emissao de nova série de Cotas
Seniores.

6.3.5  Na hipotese de resgate antecipado ou amortizacao extraordinaria das Cotas Seniores
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antes da respectiva Data de Resgate, sera devido aos Cotistas Seniores o Prémio de Pré-
Pagamento (exceto em caso de amortizagao extraordinaria das Cotas Seniores para promover
o reenquadramento do Indice de Subordinagao, caso em que ndo havera prémio), calculado
conforme a férmula abaixo:

Prémio de Pré-Pagamento = (Prémio) x (PrazoRem / 360) x (Valor Pré-Pago)
Onde:

Prémio: corresponde a 0,50% (cinquenta centésimos por cento), aplicavel exclusivamente
as Cotas Seniores;

PrazoRem: é a quantidade de dias corridos entre (i) a data imediatamente subsequente a
Data de Resgate; e (ii) a data de pagamento da Amortizacdo Extraordinaria, limitado a 24
(vinte e quatro) meses;

Valor Pré-Pago: corresponde ao valor da amortizacdo extraordinaria efetivamente paga em
relagdo a respectiva Cota Sénior.

Cotas Subordinadas Mezanino

6.4 As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
presente Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Junior.

6.4.1  As Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser subscritas e integralizadas no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice.

6.4.2 As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas datas de
emissao, conferirao aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacoes, conforme descrito
neste Regulamento, excetuando-se o0s prazos e valores para amortizagao, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, que serdo estabelecidos no respectivo
Apéndice.

6.4.3 Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Mezanino terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 7 deste Anexo.

6.4.4 A Administradora notificara os Cotistas apds a emissao de novas Cotas Subordinadas
Mezanino.

Cotas Subordinadas Junior

6.5  As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagao, resgate e distribuigdo dos rendimentos da carteira
da Classe, nos termos do presente Regulamento.
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6.5.1  As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas datas de emissao,
conferirdao aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste
Regulamento.

6.5.2  Apds a respectiva 12 Data de Integralizacao de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior
terao seu valor unitario apurado na forma do capitulo 7 deste Anexo.

Indices de Subordinacio

6.6 O Indice de Subordinacdo Sénior serd o resultado minimo obrigatério da divisdo entre (i) o
somatdrio do valor das Cotas Subordinadas em circulagdo, pelo (ii) valor do Patrimdnio Liquido da
Classe, a qual deverd, diariamente, representar o percentual minimo de 25% (vinte e cinco por cento).
Isso significa que, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimoénio Liquido da Classe deve
ser representado por Cotas Subordinadas em circulagao.

6.7 O Indice de Subordinacao Mezanino sera o resultado minimo obrigatério da divisao de (i) o
somatdrio do valor das Cotas Subordinadas Junior em circulagao, por (ii) o valor do Patrimonio Liquido
da Classe, a qual devera, diariamente, representar o percentual minimo de 5% (cinco por cento). Isso
significa que, no minimo, 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido da Classe deve ser representado
por Cotas Subordinadas Junior em circulacao.

6.8 Os Indices de Subordinacdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pelo Administrador,
devendo a apuragdo do calculo ser informada a Gestora imediatamente, ressalvada a hipdtese de
desenquadramento indicada no item 6.10 abaixo.

6.8.1 Para efeitos dos calculos de saldos de principal e juros dos Contratos Originadores
referentes ao Indice de Cobertura Sénior e ao Indice de Cobertura Mezanino, devera ser
deduzida a respectiva Provisdo para Devedores Duvidosos Liquida.

6.9 Na hipdtese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinagdo, os respectivos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezaninos e/ou das Cotas Subordinadas Junior, conforme
0 caso, serao imediatamente informados pela Administradora, juntamente com a informacdo a ser
transmitida a Gestora em observancia ao prazo disposto no item 6.8 acima.

6.10 Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior deverao realizar o reenquadramento dos
Indices de Subordinagdo em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da comunicagdo da Administradora
nesse sentido, por meio de integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Junior, em moeda corrente
nacional.

6.10.1 Caso os Indices de Subordinagao nao sejam reenquadrados dentro do prazo de cura
estabelecido no item 6.10, acima, o Administrador, sob orientacdo da Gestora, realizara a
amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores para promover o reenquadramento do fndice
de Subordinacao, observado a ordem de pagamentos prevista neste Regulamento, no prazo
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de até 10 (dez) Dias Uteis contados do fim do prazo do item 6.10 acima. Caso a amortizacao
extraordindria ndo seja suficiente para reenquadrar os Indices de Subordinacdo, havera a
ocorréncia de Evento de Avaliacdo, nos termos do presente Regulamento.

Emissdo de Novas Cotas

6.11 A emissao e distribuicdo de uma ou mais séries de Cotas Seniores e de subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino dependera de aprovacao em Assembleia Especial, observadas as disposicoes
da Resolucao CVM n© 175.

6.12 A Administradora, em nome da Classe, podera emitir e distribuir Cotas Subordinadas Junior
de tempos em tempos, conforme solicitacdo da maioria dos Cotistas detentores das Cotas
Subordinadas Junior, sem a necessidade de aprovagao em Assembleia Especial, em qualquer
montante, incluindo, sem limitacdo, em montante necessario para (a) enquadramento dos Indices de
Subordinacao; (b) enquadramento do indice de Cobertura; (c) para atendimento das condicoes
estabelecidas no item 6.8. abaixo; e (d) atendimento das Raz0es de Integralizagao. Nao ha montante
maximo de emissdo de Cotas Subordinadas Junior.

6.12.1 Os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverdo ser notificados pela
Administradora de novas emissdes de Cotas Subordinadas Junior com antecedéncia de pelo
menos 5 (cinco) Dias Uteis, e deverdo informar a Administradora sobre o exercicio de seu
direito de preferéncia até o 2° (sequndo) Dia Util anterior & data indicada pela Administradora
para emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior.

6.12.2 Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior terdo preferéncia, na proporcao
de sua respectiva participacao em tal subclasse, mas nao terao obrigacao de subscrever tais

novas emissoes, observado o disposto acima.

Distribuicdo de Cotas

6.13 A distribuicdao publica de Cotas de qualquer subclasse ou série devera observar os normativos
em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicao estabelecido no respectivo
Apéndice, conforme o caso.

6.13.1 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a colocacao
parcial das Cotas. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva
oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

6.13.2 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, os Indices de Subordinacdo serdo
calculados pela Gestora e informada aos Cotistas.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

6.14 Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, pelos
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Investidores Autorizados, o Indice de Cobertura Sénior e o Indice de Cobertura Mezanino nio podem
ser inferiores a 1,00 (um inteiro), considerando-se pro forma (como se ja tivesse ocorrido) as
integralizacbes a serem realizadas, conforme informagdes fornecidas pelo coordenador lider da
respectiva distribuicdo publica de Cotas.

6.14.1 Para fins de enquadramento da carteira da Classe aos critérios acima previstos, em
cada data de integralizacdao de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, pelos
Investidores Autorizados, poderao ser emitidas Cotas Subordinadas pela Classe.

6.15 As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de
Integralizagdo de Cotas da respectiva subclasse ou série até o dia da efetiva integralizacao, na forma
do item 7.4 deste Anexo, sendo certo que, com relagdo a Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino, o preco de subscricdo podera contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que
uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva subclasse ou série de Cotas,
conforme 0 caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a
regulamentacao em vigor.

6.15.1 Para fins do disposto no item acima, (a) caso 0s recursos sejam entregues pelo
investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e
(b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), os
recursos serao devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos no préximo Dia
util.

6.16 As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada de capital,
a ser realizada pela Administradora nas datas e na forma especificada no respectivo boletim de
subscricdo, sempre conforme definido e regulado no respectivo Apéndice, com relagdo a Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, pelo valor definido nos termos do item 6.15 acima, em
moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de
transferéncia eletronica disponivel (TED), ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pela Administradora, servindo
o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

6.16.1 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

6.16.2 E admitida a subscricao e integralizagdo por um mesmo Investidor Autorizado de
todas as Cotas emitidas. Nao haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

6.16.3 Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas
Mezanino pelos Investidores Autorizados, deverao ser respeitadas as Razdes de Integralizacao,

considerando-se pro forma (como se ja tivessem ocorrido) as integralizagbes a serem
realizadas.

6.16.4 Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricao,
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e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando, além
de sua condicao de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
aplicacao na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia
de classificacao de risco das Cotas, se aplicavel e conforme o caso. No ato de subscricdo, o
investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Caberd a cada Cotista informar a
Administradora a alteracdao de seus dados cadastrais.

6.16.5 Os Apéndices poderdo estabelecer Condicoes Resolutivas a subscricao de Cotas cuja
integralizacdo ainda nao seja devida, desde que tais Condicdes Resolutivas sejam idénticas a
todos os Cotistas da respectiva série ou subclasse. Em caso de implementacdo de determinada
Condicao Resolutiva, a subscricdo das Cotas ainda pendentes de integralizacdo sera resolvida
de pleno direito, ficando canceladas as Cotas cuja subscricao tiver sido resolvida. Os Cotistas
obrigam-se a, caso solicitado pela Administradora, assinar novo boletim de subscricao
refletindo o nimero de Cotas efetivamente subscritas apds a referida resolucao.

Cotista Inadimplente

6.17 O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar as Cotas
subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera responsavel pelo pagamento de
juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do
valor total de recursos inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranga, sem prejuizo do ressarcimento
das perdas e danos que venha a causar a Classe, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais
suspensos (voto em Assembleias de Cotistas e pagamento de amortizacao de Cotas em igualdade de
condigdes com os demais Cotistas). A suspensao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que
as obrigacdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagao da Classe,
0 que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigages apos a
suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passarda a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da Classe de forma integral, bem como
terd restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto
neste Regulamento.

6.18 Caso a Classe realize qualquer amortizacao de Cotas, quer Amortizacao de Principal,
pagamento de Remuneracao ou outro pagamento, em periodo em que um Cotista esteja qualificado
como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizacdo devida ao Cotista inadimplente com
relacao as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente
perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apos a dedugdo de que trata este item, serdao entregues
ao Cotista inadimplente a titulo de amortizacao de suas Cotas.

Registro para Negociacdo

6.19 As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario e
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para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado
de balcdo organizado, a critério da Administradora.

6.20 Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no
mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas, bem
como verificar a observancia de quaisquer outras restricoes aplicaveis a negociacdo de Cotas no
mercado secundario.

6.20.1 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

6.20.2 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser transferidas para pessoas
integrantes do Grupo Trinus Co e/ou para um Veiculo de Investimento TG Core, e, em qualquer
caso, vinculados por interesse Unico e indissociavel.

6.20.3 Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou
transferidas a terceiros.

CAPITULO 7
VALORACAO DAS COTAS

7.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serao valoradas pela Administradora em
cada Dia Util, conforme o disposto neste capitulo. A valoracao das Cotas ocorrera a partir do Dia Util
seguinte a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva subclasse ou série, sendo que a Ultima
valoracao ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento,
os valores de cada série de Cotas Seniores, de cada subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas Junior sera o de fechamento do respectivo Dia Util.

7.2 Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serao determinados como
seus respectivos Valores Unitarios de Emissao, atualizados diariamente pela Meta de Rentabilidade
aplicavel e deduzidos dos montantes de amortizacdes efetivamente realizadas (compreendendo
Remuneracao e Amortizacdo de Principal).

7.3 Nao obstante o previsto no item 7.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota Subordinada
Mezanino, conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (a) de sua respectiva Participacao da
Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacao da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino,
conforme o caso; e (b) o Patrimonio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine
a Cota em questao.

7.4 Nos termos do item 7.2 acima, as Cotas Seniores de cada série, as Cotas Subordinadas
Mezanino de cada subclasse e as Cotas Subordinadas Junior, respectivamente, terao seu valor unitario
calculado pela Administradora, para efeito de determinacao de seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou resgate, conforme abaixo:
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para Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o
Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimoénio Liquido multiplicado pela
Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores, observado que tal valor ndo sera inferior a
zero;

para Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimonio Liquido,
deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, multiplicado pela Participacao da Cota no
Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino, observado que tal valor ndo sera inferior a zero; e

para Cotas Subordinadas Junior de cada subclasse sera equivalente ao maior dos seguintes
valores: (a) o equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do
Patriménio Liquido, apds a subtragdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, pelo nimero total de Cotas Subordinadas Junior
em circulacao; ou (b) zero.

7.4.1 Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas

Mezanino, bem como as demais definicdes necessarias aos procedimentos de valoracdo de

Cotas, estdao definidos no item 7.6 abaixo.

O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndao constitui promessa de

rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira da Classe, bem
como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes subclasses e séries existentes. Portanto,
os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem.

7.6

As definicOes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Administradora e que serao

utilizadas nos procedimentos de valoracdo, pagamento de remuneragdo, amortizacdo e resgate de
Cotas, entre outros, sempre que utilizadas, fardo referéncia a uma série especifica de Cotas Seniores
ou subclasse especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

* na 12 Data de Integralizacdao das Cotas Seniores da
respectiva série ou das Cotas Subordinadas Mezanino
da respectiva subclasse:

Valor Unitario de Emissao

« em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data

Valor Unitario de _ < de Pagamento:

Referéncia: Valor Unitério de Referéncia Corrigido

e em cada Data de Pagamento:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagao — (Remuneragao + Amortizagao de

K Principal)
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Onde:

Valor Unitario de
Referéncia Corrigido:

Valor Unitario de
Referéncia Corrigido Antes
da Amortizagao:

Remuneracao:

Amortizacao de Principal:

VERT

significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util
imediatamente anterior ao Dia Util, atualizado pela Meta de
Rentabilidade aplicaveis.

significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada Dia
Util que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o
montante referente a Remuneragdo e a Amortizacdo de
Principal.

significa, com relacdo a uma data, a remuneracao das Cotas
efetivamente paga pela Classe aos Cotistas em tal data,
calculada nos termos do Capitulo 8 deste Anexo.

significa, com relacao a uma data, a amortizacao de parcela do
Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino conforme efetivamente realizada em
tal data, calculada nos termos do Capitulo 8 deste Anexo e do
Apéndice aplicavel.

CAPITULO 8

PAGAMENTO DE REMUNERAGCAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DE COTAS

Os pagamentos da Remuneracdo, das Amortizacdes do Principal e das Amortizacoes

Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste
capitulo e nos Apéndices. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas
neste capitulo devera ser objeto de Assembleia Especial.

8.2

0

(ii)

8.3

Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento sera paga:

através de remuneragao das respectivas Cotas, a Remuneragao com relagao a cada Cota
Sénior e cada Cota Subordinada Mezanino, em moeda corrente nacional e de acordo com a
ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 9 do presente Anexo; e

a Amortizagao de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacao de
Principal, nos termos do item abaixo, e de acordo com a ordem de alocacao de recursos
prevista no Capitulo 9 do presente Anexo.

Se o patriménio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, sera também paga a

Amortizacao de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, em
moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacao de Principal, nos termos
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do item abaixo, e de acordo com a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo 9 do presente

Anexo.

8.4 As definicdes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Administradora e que serao
utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneracao, amortizacao e resgate de Cotas, entre
outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de Cotas Seniores ou subclasse
especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

8.4.1  DefinicOes aplicaveis a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino:

’

Valor Principal de <
Referéncia:

Onde:

Valor Principal de
Referéncia Corrigido:

Valor Principal de
Referéncia Corrigido
Antes da
Amortizacao:

Limite Superior de

e na 12 Data de Integralizacao das Cotas Seniores da
respectiva série ou das Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva subclasse:

Valor Unitario de Emissao

e em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data
de Pagamento:

Valor Principal de Referéncia Corrigido
e em cada Data de Pagamento:

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao — Amortizagao de Principal + Apropriagao
de Remuneragao

Significa o Valor Principal de Referéncia das Cotas na
respectiva 12 Data de Integralizacao das Cotas ou na Data de
Referéncia anterior, conforme o caso (inclusive), corrigido
pela Meta de Indexagdo, caso aplicavel, até a data em questdo
(exclusive);

Significa o Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada
Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de
descontado o montante referente a Amortizacdao de Principal
ou acrescido o montante referente a Apropriacdo de
Remuneracao;

Significa, com relacgdo a uma Data de Pagamento, o valor
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8.5

Remuneragdo: determinado de acordo com a seguinte férmula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao — Valor Principal de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacao

Apropriagdo de Significa, com relacdo a uma Data de Apropriagdo de
Remuneragao: Remuneracao no Principal, o valor determinado de acordo
com a seguinte formula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao — Valor Principal de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacao

Meta de Amortizagdo Significa o valor indicado no item 9.2 (v) deste Anexo
de Principal: Descritivo.

As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser amortizadas ou resgatadas apods a

amortizagao ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada
a hipdtese de Amortizacao Extraordinaria prevista a seguir.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

8.5.1 Sujeita @ ordem de alocacdo dos recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo,
qualquer Cotista detentor de Cotas Subordinadas Junior podera solicitar a realizacdo de
Amortizacao Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, em qualquer Data de Pagamento,
desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condigOes:

considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, os Indices de
Subordinagao nao fiquem desenquadrados;

apds alocados os recursos da Classe que tenham prioridade sobre as Amortizagdes
Extraordinarias, de acordo com a ordem prevista no Capitulo 9 deste Anexo, o Indice de

Cobertura seja superior a 1,01 (um inteiro e um centésimo);

considerada pro forma (como se ja tivesse ocorrido) a Amortizacdo Extraordinaria a ser
realizada, o Indice de Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

nao esteja em curso a liquidacao da Classe.
8.5.2  Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacdo de recursos disposta no
capitulo 9 deste Anexo, o montante maximo de Cotas Subordinadas Junior a ser amortizado
sera 0 maior que permita o atendimento das condicdes (i), (iii) e (iv) acima e atingira

proporcionalmente todas as Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

8.5.3 Nao sera permitida a realizacdo de qualquer Amortizacao Extraordinaria em Direitos
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Creditdrios, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino ou em caso de liquidagao da Classe.

8.5.4  Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior também poderao ser
amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Especial.

8.6 Os procedimentos descritos neste capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para pagamento da Meta de
Amortizagao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

8.7 Os pagamentos da Remuneragao, da Amortizacao de Principal e da Amortizacdo Extraordinaria
serao realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas
na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade
de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

8.7.1  Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
somente poderdo ser realizados por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios
Cedidos na hipdtese de liquidacdo da Classe. Em caso de dacao em pagamento de Direitos
Creditdrios Cedidos, tal operacao podera ser fora do ambiente da B3.

8.8 As Cotas deverao ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do
término do respectivo Prazo de Duracdo, pelo seu respectivo valor contabil, sendo certo que os
Cotistas farao jus a amortizacdes enquanto suas Cotas ndao sejam integralmente amortizadas ou a
Classe seja liquidada.

8.9 O previsto neste capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsao de pagamento da Remuneracdo, da Amortizacdao de Principal e da Amortizagao
Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas
somente serao amortizadas se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

CAPITULO 9
ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

9.1 Em datas que nao forem Datas de Pagamento, a Gestora deverda, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas, da alienacao dos Direitos Creditdrios Cedidos, e do recebimento de recursos provenientes da
carteira da Classe, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe, nas ordens especificadas abaixo:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(i)  constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;
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(iii) aquisicao de Direitos Creditorios, nas Datas de Aquisicao e Pagamento; e
(iv) aquisicao de Ativos Financeiros.

9.2 Em cada Data de Pagamento, a Gestora devera, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas, da
alienacao dos Direitos Creditdrios Cedidos, e do recebimento de recursos provenientes da carteira da
Classe, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(i)  constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;
(i) pagamento da Meta de Rentabilidade com referéncia as Cotas Seniores em circulacao;

(iv) pagamento da Meta de Rentabilidade com referéncia as Cotas das subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao;

(v) apds o Periodo de Caréncia, pagamento de Amortizacdo de Principal das Cotas em circulagdo
em Regime de Caixa, da seguinte forma:

a. 100% (cem por cento) destinada para Amortizagao de Principal das Cotas Seniores as
Cotas Seniores;

b. Apds o resgate das Cotas Seniores, 100% (cem por cento) para Amortizagao de Principal
das Cotas Subordinadas Mezanino; e

C. Apds o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, 100% (cem por cento) para
Amortizagdo de Principal das Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO 10
EVENTOS DE AVALIA(;KO

10.1 O monitoramento da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo devera ser feito tanto pela
Gestora quanto pela Administradora, as quais deverao manter-se mutuamente informadas sobre
qualquer indicio, fato relevante ou situacdo que possa configurar ou ensejar a caracterizagao de um
Evento de Avaliacdo, devendo adotar, de forma coordenada, as providéncias cabiveis previstas neste
Regulamento. Nos casos em que o Evento de Avaliacdo estiver expressamente vinculado a atuacao
ou condicdo de um prestador de servigos especifico, cabera a Gestora ou a Administradora, conforme
aplicavel e de acordo com as competéncias atribuidas a cada uma neste Regulamento, a verificagao
e a comunicacdo imediata a outra parte sobre a sua ocorréncia. Nesse sentido, sdo Eventos de
Avaliacao:
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0

(i)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

nao divulgacdo pela Administradora, do Relatério de Gestdao, desde que no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da respectiva Data de Envio do Relatdrio de Gestdo o envio do
referido relatério ndo seja sanado pela Gestora;

amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em montantes agregados superiores aos definidos
no presente Regulamento, desde que os valores pagos em excesso em tal amortizacao nao
sejam devolvidos a Classe, inclusive, mas nao se limitando, mediante a emissdo e
integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Junior no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da notificacao de tal amortizacao em desacordo com o Regulamento enviada pela
Administradora aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior;

caso a Reserva de Despesas e Encargos nao disponha de Disponibilidades em montantes
correspondentes a sua respectiva meta em 2 (dois) meses consecutivos ou em 3 (trés) meses
alternados nos ultimos 12 (doze) meses, a ser verificado pela Gestora;

extincdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuragao ou de divulgacdo dos indices
ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, a serem calculados, auferidos,
estabelecidos ou de qualquer forma comunicados pela Gestora, exclusivamente para o
calculo da Meta de Rentabilidade, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da
data esperada para a sua apuracao e/ou divulgacao, exceto se (i) houver a determinacao de
um substituto legal para tal indice ou parametro ou (ii) os Cotistas reunidos em Assembleia
Especial deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro em questao, observado o
disposto na alinea VI acima;

identificagdo de Inconsisténcia Relevante pelo Custodiante, nos termos deste Anexo;

verificacdo de Evento de Insolvéncia ou Justa Causa em relacao ao Agente de Cobranca; ou
(b) rentincia do Agente de Cobranga, caso ndao haja sua substituigdo por outro prestador de
servico pré-aprovado ou conforme deliberacdo da Assembleia Especial sobre a sua
substituicdo ou (c) o Agente de Cobranca Alternativo ndo assuma efetivamente as fungoes,
a ser verificado pela Gestora;

caso o Grupo Trinus Co ou suas subsidiarias deixe de (a) subscrever e integralizar 100%
(cem por cento) das Cotas Subordinadas Junior, nos termos previstos no respectivo Apéndice
e nos respectivos boletins de subscricdo; (b) deter, por si, ou por meio de um Veiculo de
Investimento TG Core, tais Cotas Subordinadas Junior subscritas e integralizadas na forma
do item (@), a ser verificado pela Administradora;

caso o Credor deixe de cumprir, nos termos do respectivo Termo de Aquisicao, com a
obrigacdo de compra de Direitos Creditdrios de Home Equity nas hipéteses ali especificadas,

a ser verificado pela Gestora;

caso um Veiculo de Investimento TG Core que seja detentor de Cotas Subordinadas Junior
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()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

deixe de ser 100% (cem por cento) gerido por entidades integrantes do Grupo Trinus Co, a
ser verificado pela Gestora;

caso seja formalizada a consolidacdo da garantia e nao seja realizada a devida baixa da CCI
no prazo de 10 (dez) dias Uteis nos controles da Administradora conforme orientacao da
Gestora, de modo a evitar duplicidade de garantias sobre 0 mesmo bem, a ser verificado
pela Gestora;

caso haja alteracdo societdria resultante na mudanca dos respectivos controles societarios
do Agente de Cobranca e do Agente de Cobranca Alternativo, a ser verificado a partir do
envio, por estes prestadores, a ser feito trimestralmente, ou sempre que houver atualizacao,
a ser verificado pela Gestora;

caso ocorra alteragao do objeto social do Credor ou do Agente de Cobranga, a ser verificado
a partir do envio, pela Gestora, sempre que houver atualizacao;

caso ndo seja observada a Alocacao Minima em Direitos Creditorios em periodo maior do que
30 (trinta) dias, levando ao desenquadramento, a ser verificado pela Administradora;

caso a Administradora ou a Gestora tome conhecimento de que se tornara impossivel, por
qualquer motivo diverso ao ja previsto neste Regulamento (por exemplo, diverso ao previso
para insuficiéncia de valor de Disponibilidades, para desenquadramento de indice de
Cobertura e demais), adquirir Direitos Creditdrios que estejam em acordo com os Critérios
de Elegibilidade, por um prazo superior a 30 (trinta) dias corridos e consecutivos, contados
da data em que se tomou conhecimento;

caso o Indice de Renegociacao seja, na Data de Verificacdo, superior a 10% (dez por cento)
do Patrimonio Liquido, a ser verificado pela Gestora;

caso o Contrato de Espelhamento, celebrado entre a Gestora e o0 Agente de Monitoramento,
e/ou o Contrato de Cobranca, celebrado entre a Gestora e o Agente de Cobranca, seja(m)
rescindido(s), o que sera verificado pela Gestora;

diante do descumprimento de qualquer uma das obrigacdes contratuais pela Administradora,
Gestora, Agente de Cobranca, Custodiante e/ou Agente de Cobranca Alternativo, caso nao
sanado no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis, contados a partir da comunicacdo a Administradora
e a Gestora;

(xviii) caso seja adquirido algum Direito Creditério em desacordo com os Critérios de Elegibilidade,

(xix)

Condicoes de Cessao dos Direitos Creditdrios e/ou Politica de Crédito e este ndo sofra
Resolucdo de Cessado no prazo de 20 (vinte) dias Uteis contados a partir da data de notificacao
ao Credor, a ser verificado pela Gestora;

a ndo efetivacdo, pelo Credor, da Resolucdo de Cessdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
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(xx)

(xxi)

contados da notificacdo enviada pela Gestora ou pela Administradora, em relagao a qualquer
Direito Creditério de Home Equity que, cumulativamente, conforme verificacdo da Gestora:
(a) tenha sido cedido a Classe do Fundo; (b) ndo tenha o registro, na matricula do imével
vinculado, da respectiva Alienacao Fiduciaria de Imdvel e averbagdo da CCI no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Aquisicao e Pagamento;

descumprimento, pela Gestora, da Ordem de Alocacdao de Recursos do Fundo, conforme
previsdo da clausula 9;

caso a Administradora tome conhecimento, através de comunicagdo, de que a Gestora, seus
controladores, diretos ou nao, controlados, diretores e coligadas tiveram, contra si, sentenca
judicial transitada em julgado, em relacdo a (i) crimes contra o patrimonio, (ii) crimes contra
a fé publica, (iii) crimes contra o sistema financeiro nacional, (iv) crimes contra o mercado
de capitais, (v) crimes contra a economia popular, (vi) crimes contra as relagdes de consumo
e (vii) crimes previstos na legislagao falimentar;

(xxii) a reducdo, verificada pela Gestora, do Indice de Cobertura a niveis inferiores a 1,00 (um

inteiro) em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Verificacdao
alternadas nos Ultimos 12 (doze) meses, ou reducdo do Indice de Cobertura a niveis
inferiores a 0,95 (noventa e cinco centésimos) em qualquer Data de Verificacdo;

(xxiii) caso o indice de Perdas, verificado pela Gestora, seja superior a 10% (dez por cento) nos

primeiros 6 (seis) meses contados da Data da 12 Integralizacao de Cotas, ou superior a 12%
(doze por cento) em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas de
Verificagdo alternadas nos Ultimos 12 (doze) meses, apds 6 (seis) meses da Data da 12
Integralizagao de Cotas;

(xxiv) caso a Exposicdo Liquida, a ser verificado pela Gestora em cada Data de Verificagdo, seja

superior a 5% (cinco por cento) do valor do Patrimonio Liquido; ou

(xxv) nao tenha ocorrido amortizagao total com o subsequente resgate de todas as Cotas Séniores

10.2

de determinada série e/ou Cotas Subordinadas Mezanino de determinada subclasse até a
data de vencimento da Cota prevista no respectivo Apéndice, conforme estabelecido pela
Gestora.

10.1.1 Compete a Administradora e a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de

Avaliacao.

Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, a Trinus Co, o Credor,

a Gestora ou qualquer Cotista poderdo comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a
Administradora por meio de notificacao expressa discriminando tal Evento de Avaliacao e detalhando
as informacodes utilizadas para sua caracterizagao. Nesses casos, a Administradora devera comunicar
a Gestora acerca do recebimento de tal notificagdo em até 10 (dez) dias corridos e avaliar as
informagOes contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacdo.
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10.3 A Administradora, ap0s verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um Evento
de Avaliagdo, devera tomar as seguintes providéncias:

(i)  dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial, conforme
previsto no item 10.4 abaixo;

(i)  divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da Parte Geral da Resolugao CVM 175;
(iii)  suspender imediatamente o pagamento da Remuneracao e das Amortizagdes de Principal;

(iv) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e a realizagdo de
qualquer liberagao ou repasse de recursos para o Credor, enquanto houver Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao; e

(v) suspender imediatamente a realizagao de qualquer Amortizacao Extraordinaria.

10.4 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora devera convocar Assembleia
Especial, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe
em razao do respectivo Evento de Avaliagao, podendo a Assembleia Especial deliberar (a) que o evento
nao constitui um Evento de Liquidacao Antecipada, sendo que nesse caso a Assembleia Especial
podera deliberar pela adocao de medidas adicionais pela Classe, de forma a minimizar potenciais
riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo e preservar os
interesses dos Cotistas, ou (b) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial
constitui um Evento de Liquidacao Antecipada, convocando-se nova Assembleia Especial, e aplicando-
se as disposicdes pertinentes do capitulo 11 abaixo.

10.5 Caso o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagao da Assembleia Especial prevista
nos itens 10.3(i)) e 10.4 acima, a referida Assembleia Especial poderd ser cancelada pela
Administradora.

10.6 Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o Evento de Avaliagdo nao constitui um
Evento de Liquidacao Antecipada, ainda que com a adogao de medidas adicionais pela Classe, inclusive
por meio de alteracOes a este Regulamento, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe em
virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo, as providéncias tomadas conforme os itens
10.3., II, III e IV acima deverao ser interrompidas.

CAPITULO 11
EVENTOS DE LIQUIDACT\O ANTECIPADA E LIQUIDACZ\O DA CLASSE

11.1  S3o Eventos de Liquidagao Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:
(i) caso seja deliberado, em Assembleia Especial, que um Evento de Avaliagao configura um

Evento de Liquidagao Antecipada;
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

11.2

nos casos em que houver determinagao da CVM, nos termos previstos na Resolugao CVM n©
175;

caso, na hipotese de rentincia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, em 120
(cento e vinte) dias contados da realizagdao da Assembleia Especial para a deliberagao sobre
a sua substituicdo, ndo seja definido um substituto para o referido prestador de servigo,
observados o0s procedimentos e prazos estabelecidos neste Regulamento, ou,
alternativamente, o substituto escolhido ndao assuma efetivamente as fungdes da
Administradora, da Gestora ou Custodiante, conforme o caso;

caso o Patrimonio Liquido do Fundo seja verificado, na Data de Verificacdo, se tornar igual
ou inferior a soma de todas as Cotas Seniores em circulacao, conforme verificado pela
Gestora;

caso, por qualquer motivo, inclusive por forca das normas legais ou regulamentares entdo
em vigor, a Gestora verifique que o Credor informe que esteja impedido de realizar as
atividades previstas no seu objeto social, desde que tal situagdo comprovadamente impacte,
de forma direta, relevante e negativa, o processo de originagao e de cessao dos Direitos
Creditdrios Cedidos ao Fundo;

reducdo do Indice de Cobertura a niveis inferiores a 0,90 (noventa centésimos), conforme
verificado pela Gestora; ou

a verificacdo de Indice de Perdas superior a 18% (dezoito por cento), conforme verificado
pela Gestora.

11.1.1 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, ou pela
Gestora, conforme o caso, qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo Antecipada para a Administradora por meio de notificagao expressa discriminando
tal Evento de Liquidacao Antecipada e detalhando as informagOes utilizadas para sua
caracterizagdo. Nesses casos, a Administradora devera comunicar a Gestora acerca do
recebimento de tal notificacdo em até 10 (dez) dias do seu recebimento e avaliar as
informacgdes contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de
Liquidacdo Antecipada.

11.1.2 A Gestora se obriga a notificar a Administradora, em até 1 (um) Dia Util, ao
conhecimento de qualquer evento descrito acima.

A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada,

simultaneamente:

0)

dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial, para
definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;
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(i)  suspender imediatamente o pagamento da Remuneragao e das Amortizagdes do Principal;

(i) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e a realizagdo de
qualquer repasse de recursos para o Credor e/ou titulares de Cotas Subordinadas Junior,
enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao;

(iv) apds a realizacdo da Assembleia Especial referida no inciso (i) acima, se for confirmada a
liquidacao da Classe, iniciar os procedimentos de liquidacao da Classe.

11.3  Na hipdtese de ndo instalacao da Assembleia Especial de que trata o inciso I do item acima
por falta de quérum, em primeira ou segunda convocagao, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela
interrupgdo da liquidacdo da Classe, a Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidagao
da Classe.

11.4 No caso de decisao assemblear pela interrupcao dos procedimentos de liquidagao antecipada
da Classe, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores e pelos Cotistas detentores das Cotas
Subordinadas Mezanino dissidentes, observada a prioridade das Cotas Seniores, sendo certo que (a)
os Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Especial
em questao, e (b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino terdo o direito de alterar, ainda na propria
Assembleia Especial, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Especial em questao.

11.4.1 Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 11.4 acima, caso as Disponibilidades
somadas ao valor dos Direitos Creditorios Cedidos a serem recebidos pela Classe no prazo de
90 (noventa) dias contados da data da Assembleia Especial em questdo sejam insuficientes
para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a
Administradora devera convocar nova Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidacao
da Classe.

11.5 No curso dos procedimentos de liquidacao da Classe, as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior em circulacdao deverdo ser resgatadas observados os
seguintes procedimentos:

(i)  a Administradora ndao adquirira novos Direitos Creditdrios e devera resgatar ou alienar os
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a alienacao desses Ativos Financeiros ndo afete a sua
rentabilidade esperada;

(i) apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos da Classe, todas as
Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe deverao ser alocados conforme a ordem de alocagdo de
recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo Descritivo.
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11.5.1 As Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito
na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

11.5.2 Na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate
integral das Cotas em até 60 (sessenta) dias contados do inicio dos procedimentos de
liqguidagao da Classe, ou outro prazo inferior conforme deliberado pela Assembleia Especial, a
Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamento de
Direitos Creditdrios Cedidos, exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia Especial
que deliberou a liquidacao da Classe.

11.5.3 Observado o disposto nos itens acima, somente na hipdtese de liquidagdo antecipada
da Classe, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser resgatadas em
Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operacao sera realizada fora
do ambiente da B3.

11.6  Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditérios Cedidos pendentes de vencimento, a
Assembleia Especial podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Cedidos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores; ou

(i) alienar referidos Direitos Creditdérios Cedidos a terceiros, mediante a realizagdo de um
processo competitivo de venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, observado que
referido processo devera ocorrer em um prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da
realizacao de referida Assembleia Especial.

11.6.1 Caso seja deliberado pela realizagao do processo competitivo de venda dos Direitos
Creditdrios Cedidos indicado no inciso II do item acima e a alienacdo dos Direitos Creditdrios
nao seja concluida por qualquer motivo, uma nova Assembleia Especial podera determinar
gue a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditdrios Cedidos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores; ou

(i) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditdrios Cedidos, devendo, nesse caso, ainda,
deliberar sobre os procedimentos de dacao em pagamento dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira da Classe.

11.6.2 Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo referente aos

procedimentos de dacao em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e
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os Ativos Financeiros serao dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até
o limite do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio,
cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fungao do valor
agregado dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulacao, tendo-se
como referéncia para definicdo do Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores a data em
que foi decidida a liquidagao da Classe.

11.6.3 Os Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues
ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser entregues aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas,
mediante a constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participagao no
remanescente do patrimonio da Classe, tendo-se como referéncia para definicao do Valor
Unitario de Referéncia a data em que foi decidida a liquidagao da Classe.

11.6.4 Apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um condominio,
na proporcdo de sua participagao no remanescente do Patrimoénio Liquido.

11.6.5 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes.

11.6.6 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros,
na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (b) informando a proporcao de Direitos Creditdrios
Cedidos e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apos a constituicdo dos condominios
de tratam os itens anteriores.

11.6.7 Caso os Cotistas nao procedam a eleicao do administrador dos condominios referidos
nos itens 11.6.2. a 11.6.6. acima, essa fungdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maior
quantidade das Cotas da respectiva subclasse.

11.6.8 A Administradora ou terceiro por ela contratada fara a guarda dos Documentos
Comprobatorios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos
acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicarao, a Administradora e ao
Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a entrega dos Documentos
Comprobatorios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o
Custodiante podera promover a consignagao dos Documentos Comprobatérios e da
documentacdo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

CAPITULO 12
RESERVAS DA CLASSE
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Observada a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo, a
Administradora devera constituir e manter a Reserva de Despesas e Encargos da Classe, por conta e
ordem desta, conforme orientado pela Gestora, desde a 12 Data de Integralizagdo de Cotas até a
liguidacdo da Classe, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de despesas
ordindrias identificadas como encargos do Fundo, nos termos do capitulo 7 da Parte Geral deste
Regulamento, incluindo-se as Taxas de Administracdo e de Gestao referentes aos 2 (dois) meses
subsequentes.

Os procedimentos descritos neste capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Despesas e
Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos serao mantidos em Disponibilidades.

CAPITULO 13

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Além das competéncias descritas na regulamentacao e neste Regulamento, é competéncia

privativa da Assembleia Especial de Cotistas deliberar acerca das seguintes matérias:

Quorum para Matérias
Quoérum Geral sujeitas a aprovacao
# Matéria de Aprovacao de | prévia e especifica de
Matérias uma Série ou Subclasse
de Cotas
I Alteracdo do capitulo 3 do Anexo, ou maioria dos 75% (setenta e cinco por
de qualquer outro item que afete a | Cotistas presentes cento) das Cotas
politica de investimento, composicdo Subordinadas em
e diversificacao da carteira do Fundo; circulacao
II Alteracdo do capitulo 5 do presente maioria dos 75% (setenta e cinco por
Regulamento, ou de qualquer outro | Cotistas presentes cento) das Cotas
item que altere as Condigdes de Subordinadas Junior em
Cessado ou os Critérios de circulacao
Elegibilidade;
IIT | Alteracdo dos Indices de maioria dos 75% (setenta e cinco por
Subordinagao; Cotistas presentes cento) das Cotas
Subordinadas Junior em
circulacao
IV | Alteragao de qualquer item dos maioria dos 75% (setenta e cinco por
capitulos 6, 7, 8, 9, e/ou 13 deste | Cotistas presentes cento) das Cotas
Anexo; Subordinadas Junior em
circulacao
V| Alterac3o dos capitulos 10 e 11 deste maioria dos 75% (setenta e cinco por
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Anexo, ou de qualquer outro item que | Cotistas presentes cento) das Cotas
crie ou altere os Eventos de Avaliacao Subordinadas Junior em
ou os Eventos de Liquidagao circulagao
Antecipada;
VI | eleger e destituir os representantes maioria dos nao aplicavel
dos Cotistas, na forma deste Anexo; | Cotistas presentes
VII | deliberar sobre a alteragdo das | 75% (setenta e 75% (setenta e cinco por
caracteristicas das Cotas; cinco por cento) cento) das Cotas
das Cotas em Subordinadas Janior, em
circulacao de cada circulagdo, aplicavel para
série ou subclasse alteracdo de qualquer
objeto de tais subclasse de Cotas, em
alteracdes ou de especial daquela que afete
cada série ou qualquer vantagem, crie ou
subclasse cujos aumente qualquer
direitos possam obrigacdo relativa as Cotas
ser afetados por Subordinadas Junior
tais alteracdes
VIII | deliberar sobre a incorporagao, a | maioria das Cotas nao aplicavel
fusdo, a cisao ou liquidagdo sem o emitidas
correncia de qualquer do Eventos de
Avaliagaio ou do Eventos de
Liquidacao Antecipada da Classe;
IX | deliberar sobre a liquidagao, inclusive maioria dos nao aplicavel
na ocorréncia de qualquer dos | Cotistas presentes
Eventos de Avaliacao ou dos Eventos
de Liquidacao Antecipada;
X deliberar sobre a interrupcao dos | 75% (setenta e nao aplicavel
procedimentos de liquidacdo da | cinco por cento)
Classe em caso de ocorréncia de um | das Cotas Seniores
Evento de Liquidagao Antecipada; e Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulacao
XI | deliberar sobre procedimentos a maioria dos 75% (setenta e cinco por
serem adotados no resgate das Cotas | Cotistas presentes cento) das Cotas
mediante dacdao em pagamento de Subordinadas Janior em
Direitos Creditdrios Cedidos. circulagao
XII | deliberar sobre a substituicdao de maioria dos nado aplicavel
quaisquer prestadores de servico; Cotistas presentes
XIII | deliberar sobre a modificagdo do maioria dos nao aplicavel
prazo de duracao da Classe previsto | Cotistas presentes
neste Anexo; e
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XIV | deliberar sobre a amortizacdo de | maioria das Cotas 75% (setenta e cinco por
Cotas Subordinadas Junior, nos | Seniores e Cotas cento) das Cotas
termos do item 8.5.4 deste Anexo. Subordinadas Subordinadas Junior em

Mezanino em circulacao
circulacao,
consideradas
agrupadas entre
Cotas Seniores e
Cotas
Subordinadas
Mezanino

XV | deliberar sobre o0s procedimentos maioria dos ndo aplicavel
relativos aos Direitos Creditorios | Cotistas presentes
Cedidos pendentes de vencimento,
nos termos de item 11.6 deste Anexo.

13.2 Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas nao

serao computados pela Administradora os votos de tais Cotistas nas deliberacdes relativas as matérias
previstas nos incisos IX, X e XII acima.

13.3

Com excegao do disposto no item 11.4. deste Anexo, ndo havera possibilidade de resgate

antecipado de Cotas no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias submetidas a
deliberacao em Assembleia Especial de Cotistas.

13.4

A Assembleia Especial pode, a qualquer momento, homear um ou mais representantes para

exercer as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes da Classe, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Cotistas.

14.1

13.4.1 Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas, nos termos do item,
a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) nao exercer cargo ou
funcao na Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c)
nao exercer cargo nos Credores ou na Trinus Co.

13.4.2 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Especial nao
fard jus, em qualquer hipotese, ao recebimento de remuneracao paga pela Classe, pela

Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranga, para exercer tal
funcao.

CAPITULO 14
CusTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

Caso o Patrimonio Liquido seja negativo ou a Classe ndo possua recursos disponiveis, em
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moeda corrente nacional, suficientes para a adocao e manutencdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da
Classe, os Cotistas, reunidos em Assembleia Especial, deverao aprovar o aporte de recursos a Classe,
por meio da emissao, subscricao e integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas,
nas proporgoes dos valores de suas Cotas, no Dia Util anterior & realizacao da referida Assembleia
Especial, para assegurar, se for o caso, a adogao e manutencao dos procedimentos acima referidos.

14.2  Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serao de inteira responsabilidade da Classe
e dos Cotistas, nao estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Credores ou o Agente de
Cobranca(com excecao de sua atuacao na qualidade de Cotista da Classe), em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos neste capitulo.

14.3 A realizacao de despesas ou a assuncao de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos
termos deste capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia
Especial no caso de Patrimonio Liquido. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncao de
obrigacdes seja aprovada na forma deste capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia
Especial, conforme o caso, o cronograma de integralizacao das Cotas, as quais deverao ser
integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia Especial,
sendo vedada qualquer forma de compensacao.

14.4 Caso o Patrimonio Liquido seja negativo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa
dos interesses da Classe e/ou dos Cotistas sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do
adiantamento a que se refere este capitulo e da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso de prover
0S recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

14.5 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Credores e o0 Agente de Cobranca (com excecao
de sua atuacdo na qualidade de Cotista da Classe), bem como seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pela Classe e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma deste
capitulo.

14.6  Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas a Classe, nos termos deste capitulo, deverao ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe
receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.
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CAPITULO 15
FATORES DE RISCO

15.1 Os investimentos na Classe apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Nao
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, nao
podendo a Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca, o Agente de Cobranca Alternativo, o
Custodiante, o Agente de Monitoramento ou os demais prestadores de servicos contratados pela
Classe, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacao ou perda de valor dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacao ou do resgate das Cotas, nos
termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o
presente Regulamento, especialmente este capitulo, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento na Classe.

15.1.1 Todo Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar, por escrito, estar ciente dos
riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo,

por meio da assinatura de termo de adesao e de ciéncia de risco.

Riscos de mercado

15.2  Efeitos da politica econémica do Governo Federal — A Classe, seus ativos, quaisquer dos
Credores e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros,
controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados do Credor, os setores econdmicos especificos
em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como a originagao e o
pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteracdes na inflacao; (c)
alteracOes nas taxas de juros; (d) alteracoes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou 0os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condigao
financeira e os resultados de quaisquer dos Credores, da Trinus Co e suas subsidiarias, bem como a
liquidacdo, pelos respectivos Devedores, dos Direitos Creditdrios Cedidos.

15.3  Flutuagdo de pregos dos ativos — Qs pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira
da Classe, e os Ativos Financeiros, poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais
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como variacao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo
de alteragbes na regulamentagao sobre a precificacao de referidos ativos. Essa oscilagao dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira da Classe seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdao ou da contabilizacdo inicial, levando a reducdo do
Patriménio Liquido da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Risco de crédito

15.4 Risco de crédito dos Devedores — O Fundo, a Classe, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, os Credores, o Grupo Trinus Co e suas respectivas partes relacionadas nao sao
responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores ndao puderem honrar com seus
compromissos perante a Classe, podera ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais
para recuperagao dos Direitos Creditdrios Inadimplidos nos termos da Politica de Cobranca. Nao ha
garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao bem-sucedidos, podendo
haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas. A Classe somente procedera ao resgate e a
amortizacao das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditdrios Cedidos
sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam recebidos pela Classe, ndao havendo
garantia de que o resgate e a amortizagao das Cotas ocorrerao integralmente conforme estabelecido
neste Regulamento. Nessas hipdteses, ndo sera devido pela Classe, pela Administradora, pela Gestora,
pelo Custodiante, pelos Credores ou pela Trinus Co e/ou suas subsidiarias, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

15.5 Auséncia de garantias — As aplicacOes realizadas na Classe nao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Credores, da Trinus Co e/ou suas subsididrias, ou de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC. O Fundo, a Classe, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao exclusivamente da carteira da Classe, a
qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Além disso, na ocorréncia de
desenquadramento da Classe com relagcao aos fndices de Subordinagao, os Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas nao estao obrigados a subscrever e integralizar as novas Cotas Subordinadas para fins
de recomposicao ou reenquadramento dos indices de Subordinagao.

15.6  Risco de concentracgo em Ativos Financeiros — E permitido a Classe manter até 50%
(cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteracdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas
condicoes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao do mercado acerca de
tais emissores, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros,
provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicao
de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas para a Classe,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O ndo-pagamento
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e os custos administrativos e de recuperacao
de créditos do Fundo poderdo fazer com que a Classe sofra uma perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.
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15.7  Fatores macroeconémicos — Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, o pagamento das amortizagdes e rentabilidade aos Cotistas dependera do
recebimento das quantias devidas em funcdo dos Direitos Creditdrios Cedidos, ou seja, dependera da
solvéncia dos respectivos Devedores e/ou dos Emissores Autorizados para distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores e/ou dos Emissores Autorizados podera ser afetada por
fatores macroeconémicos, tais como variagao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices
de crescimento econdmico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os
resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

15.8  Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores nao cumprirem suas obrigacoes
de pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados almejados,
recuperando para a Classe o total dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Caso a cobrancga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditorios Inadimplidos ndo tenha sucesso, a
Administradora ou o Agente de Cobranga, conforme o caso, avaliard caso a caso a viabilidade
econdmica da cobranca judicial de tais Direitos Creditdrios Inadimplidos, tendo-se em vista os gastos
a serem incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face
do valor individual do Direito Creditério Inadimplido a ser cobrado. Desse modo, considerando que a
Classe podera adquirir Direitos Creditorios de baixo valor individual, podera haver Direitos Creditdrios
Inadimplidos cuja cobranca extrajudicial nao tenha sucesso e que nao se justifique, do ponto de vista
econdmico, a sua cobranga judicial, importando em perdas para a Classe.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditdrios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca, os Credores, o Agente de Cobranca
Alternativo e o Agente de Monitoramento ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo
propositura (ou do nao prosseguimento), pela Classe, ainda que representado pelo Agente de
Cobranca ou pelo Agente de Cobranca Alternativo, ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Caso a Classe seja condenada em processo judicial de cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos
por qualquer razao, inclusive em razao de fraude por parte dos Credores ou dos Devedores ou
descumprimento pelo Agente de Cobranca de suas obrigacOes, podera ter que arcar com eventual
condenagao e honordrios da outra parte. Ainda, em caso de fraude por terceiros na formalizagao de
Direitos Creditdrios Cedidos, a Classe pode ser demandada judicialmente por cobranca indevida, o
que pode trazer prejuizos a Classe e aos Cotistas.

15.9  Risco de Originacdo — Modificacdo de Direitos Creditorios Cedidos por Decisdo Judicial — Os
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Direitos Creditdrios Cedidos podem eventualmente ter suas condicdes questionadas em juizo pelos
respectivos Devedores, inclusive em razao dos juros e encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a
possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os
Direitos Creditdrios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisoes judiciais,
o que afetaria negativamente o patrimonio da Classe.

15.10 Possibilidade de Reducdo da taxa de remuneracdo dos Direitos Creditorios de Home Equity -
Apesar de os Contratos Originadores serem celebrados pelos respectivos Devedores junto a instituicao
financeira, os juros cobrados podem ser questionados judicialmente apds a transferéncia dos
respectivos Direitos Creditdrios a Classe. Determinadas decisOes judiciais estabeleceram que cessoes
de direitos creditérios a entidades nao participantes do Sistema Financeiro Nacional ndo atribuiriam,
a tais cessionarias, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do
Sistema Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranca de encargos, juros e correcao
monetaria permitidos as instituicdes financeiras em decorréncia da aplicacao do Decreto 22.626/1933
(Lei de Usura), que institui o limite de cobranca de juros para instituicdes externas ao sistema
financeiro nacional. Sendo assim, ndo é possivel prever se serdo impostas ou nao a Classe, por meio
de decisao judicial, limitagdes a cobranca de encargos e/ou juros remuneratorios dos Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos inicialmente pactuados com os Devedores. A imposigao dos referidos
limites de cobranca podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditdrios
Cedidos.

15.11 Risco de Originagdo — Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditorios Elegiveis —Os Direitos
Creditdrios a serem adquiridos pela Classe devem necessariamente respeitar os parametros da politica
de investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe descritas no presente
Regulamento, bem como atender as Condicoes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade. Na hipdtese
de, por qualquer motivo, nao existirem Direitos Creditdrios disponiveis para aquisicao a Classe que
satisfagam, cumulativamente, as Condicdes de Cessao, aos Critérios de Elegibilidade e a politica de
investimento, composicao e diversificagdo da carteira da Classe descrita neste Regulamento, podera
haver um desenquadramento da Classe com relagdo a seus limites de Alocacdo Minima e,
consequentemente, a liquidacdo antecipada da Classe, nos termos deste Regulamento.

15.12 Risco de Originador — As atividades do Credor que resultam na originacdo dos Direitos
Creditdrios de Home Equity para atendimento a politica de investimentos da Classe podem, devido a
sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condicdes de mercado, efeitos da politica
econdmica do governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas
relacionados as atividades do Credor, a Classe nao consiga adquirir Direitos Creditérios de Home
Equity que atendam as Condigbes de Cessdao e aos Critérios de Elegibilidade, podera haver um
desenquadramento da Classe com relagao a seus limites de Alocacdo Minima e consequentemente a
liquidacdo antecipada da Classe. Nao ha garantia de que o Credor conseguira e/ou ira originar e/ou
alienar Direitos Creditdrios de Home Equity suficientes para que a Classe se enquadre a Alocacao
Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducdo na quantidade de Direitos
Creditdrios de Home Equity elegiveis para aquisicdo pela Classe podera impactar negativamente na
rentabilidade das Cotas em funcao da impossibilidade de aquisicao de Letras Financeiras, de CRI de
Home Equity e de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou superior aquela proporcionada pelos
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Direitos Creditdrios de Home Equity.

15.13 Risco de Pré-Pagamento — A Classe podera adquirir Direitos Creditérios de Home Equity
sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos a Classe
anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive logo apds a respectiva
Data de Aquisicao e Pagamento. Desta forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao
pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de
pagamento do Direito Creditdrio de Home Equity. Este evento pode implicar no recebimento, pela
Classe, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicao, em decorréncia
do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-
pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razao
do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao preco de aquisicdo do Direito Creditdrio de
Home Equity, caso o Direito Creditério de Home Equity tenha sido adquirido com agio, bem como a
Classe podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao, conforme
o caso, oferecida pelos Direitos Creditorios de Home Equity, resultando na reducdo da rentabilidade
geral da Classe.

15.14 Risco Relacionado aos Acordos e Renegociacdes dos Direitos Creditorios de Home Equity
Inadimplidos — O Agente de Cobrancga pode realizar acordos e/ou renegociagdes podendo, inclusive,
conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditérios de Home Equity
inadimplidos constantes da carteira da Classe. Ndo ha garantia de que os acordos e/ou renegociacoes
realizados com relacdo aos Direitos Creditorios de Home Equity inadimplidos sejam pagos total ou
parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociacoes podem acarretar diminuicao dos
valores esperados dos Direitos Creditorios de Home Equity inadimplidos constantes da carteira da
Classe, podendo trazer prejuizos a Classe. O Agente de Cobranca poderd, ainda, permitir a concessao
de prazos adicionais de pagamento aos Devedores, nos termos da Politica de Cobranca. Na hipdtese
de concessao de descontos, alteracao de prazos ou, ainda, de falta de pagamento de qualquer das
contrapartes nas operacgoes renegociadas, a Classe podera receber os valores devidos em datas
posteriores as esperadas e podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais para
conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas hipdteses, ndo sera devido pela
Administradora e/ou pela Gestora qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, a Classe e/ou
aos Cotistas.

15.15 Risco de Falhas na Originacdo e Formalizacdo dos Direitos Creditorios Cedidos — Os
Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua
elaboracdo e erros materiais, ou mesmo nao serem suficientes para serem caracterizados como titulos
executivos extrajudiciais e ensejar um processo de execugao. Por esse motivo, a cobranga judicial dos
referidos Direitos Creditdrios Cedidos poderd ndo se beneficiar da celeridade de um processo de
execucdo, ficando ressalvada a cobranga pelas vias ordinarias, por meio da propositura de agao de
cobranca, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Cedidos podera ser
mais demorada do que seria caso seus Documentos Comprobatdrios pudessem instruir uma execugao
judicial, uma vez que a cobranca pelas vias ordinarias imp0oe ao credor a obrigagao de obter uma
sentenca transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direitos Creditdrios Cedidos, para
que, somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal
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em que a cobranca se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média.
Adicionalmente, para a instrugao do pedido judicial de cobranga, poderao ser necessarios documentos
e informagdes que ndo sdo enviados a Classe, ou mesmo documentos e informagdes adicionais que
deveriam ser fornecidos pelo Credor ou pelo Devedor a época da aquisicdo, 0s quais, uma vez nao
apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderao obstar ou prejudicar a cobranca judicial
dos Direitos Creditérios Cedidos. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, o que pode
prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

15.16 Riscos Relativos a Assinatura Eletronica — Os Contratos Originadores poderdo ser assinados
através de plataforma de assinatura eletronica, que nao conta com a utilizacao da infraestrutura de
chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida Provisoria
n® 2.200-2/01. A validade da formalizacdo dos Contratos Originadores através da plataforma de
assinatura e certificacao eletronica pode ser questionada judicialmente pelos respectivos Devedores,
e ndo ha garantia que tais Contratos Originadores sejam aceitos como titulos executivos extrajudiciais
pelo Poder Judiciario. Nesses casos, os Direitos Creditérios Cedidos deverdo ser objeto de cobrancga
por meio de agdo monitdria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que
uma acao de execucao, e cujo sucesso dependera da capacidade da Classe de produzir provas ou
evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, a Classe podera permanecer longo
tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios de Home Equity que sejam discutidos
judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade
do investimento realizado por seus Cotistas.

15.17 Processo Eletrénico de Originacdo e Aquisicdo de Direitos Creditorios— Os demais Documentos
Comprobatorios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios Cedidos poderdo ser gerados,
assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletronicos, inclusive
nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razao de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou
pelos Credores, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditorios Cedidos,
0 que pode prejudicar a caracterizagdao dos Direitos Creditdrios Cedidos como titulos executivos
extrajudiciais pelo poder judiciario e, portanto, gerar prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Risco de Crédito dos Credores— Em caso de Resolucao de Cessao de Direitos Creditdrios Cedidos, nos
termos do Termo de Aquisicdao, o Credor terd obrigagdao de pagar a Classe o valor referente a
devolucao do Preco de Aquisicdo pago correspondente aos Direitos Creditdrios objeto da resolucao,
corrigido pela taxa de aquisicao aplicavel e deduzido dos valores efetivamente recebidos pela Classe.
Se o Credor nao honrar com tal compromisso perante a Classe, podera ser necessaria a adocao de
medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo do valor devido a Classe em decorréncia de tais
eventos, nao havendo garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Risco de liqguidez

15.18 Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos Creditorios —Nao existe, no
Brasil, mercado secundario ativo para negociagao de Direitos Creditorios. Caso, por qualquer motivo,
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seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ndo haver compradores ou 0 preco
de alienagao de tais Direitos Creditorios Cedidos podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas
ao patrimoénio da Classe e aos Cotistas.

15.19 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patrimonio da Classe nao aplicada em
Direitos Creditérios de Home Equity podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (por auséncia de mercado secundario ativo), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagao e/ou de resgate das Cotas, caso a Classe precise
vender referidos ativos. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca, os
Credores, o Agente de Cobranca Alternativo e o Agente de Monitoramento dos Direitos Creditérios
nao serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela
Classe ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da falta de liquidez dos Ativos Financeiros.

15.20 Classe fechada e mercado secundario — A Classe é constituida sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos Prazos de Duracdo das
respectivas subclasses e/ou séries de Cotas ou em virtude da liquidacao da Classe. Uma vez que o
prazo de duragao da Classe é indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no
Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizacoes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou
(b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato das Cotas poderem ser
adquiridas somente por Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar
a obtencao de um prego de venda que cause perda de patrimoénio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia
da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Credores, do Agente de Cobranca ou do Agente
de Cobranca Alternativo em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao
preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

15.21 Possibilidade de distribuicdo de cotas mediante auséncia de prospecto. A Classe podera realizar
a distribuicao de Cotas sem a divulgacdo de prospecto. A nao adogao de prospecto pode limitar o
acesso de informagdes da Classe pelos investidores.

15.22 Integralizacdo a Prazo — Restrigdes a negociacao de Cotas da Classe que ndo tenham sido
integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma,
até que cumpra sua obrigagao de integralizar as Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas nem a
obrigacdo de integraliza-las. Além disso, a nao integralizacdo tempestiva das Cotas conforme previsto
neste Regulamento e no respectivo Apéndice acarretara penalidades aos Cotistas inadimplentes, nos
termos deste Anexo. A nao integralizagdo tempestiva das Cotas impede a plena realizacao dos
objetivos da Classe e pode causar prejuizos a Classe e aos demais Cotistas.

15.23 Liguidacdo antecipada — As Cotas serao amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento e em seus respectivos Apéndices. No entanto, ha eventos que podem ensejar a
liquidagdo antecipada da Classe, conforme indicados no capitulo 11 do presente Anexo. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores
inferiores aos esperados. Nessas hipdteses, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de
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investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade, conforme o caso.

15.24 Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo da Classe — No momento da liquidacdo
da Classe, a Classe podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ainda nao ser exigivel dos Devedores. Nessa
hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditorios
Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros,
com risco de desdagio que poderia comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) ao resgate das Cotas
em Direitos Creditdrios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Em qualquer
das trés situacoes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

15.25 Risco de liguidacdo das Cotas da Classe com a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios
Cedlidos — Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacdao da Classe, as Cotas poderdo ser pagas
mediante a dacdao em pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos, nos termos autorizados pelo
Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditorios Cedidos recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos Devedores.

15.26 Patriménio Liguido negativo, Perdas Superiores ao Capital Subscrito — Os investimentos do
Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicOes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacgdo, sendo que
nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que o regulamento
do fundo de investimento podera estabelecer a limitagao de responsabilidade de cada cotista ao valor
de suas cotas, observada regulamentacdo superveniente da CVM. O Cddigo Civil também passou a
estabelecer que os fundos de investimento cujo regulamento estabeleca a responsabilidade limitada
de seus cotistas ao valor de suas cotas, como é o caso do Fundo, estardo sujeitos ao regime da
insolvéncia previsto no Codigo Civil. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio Liquido
do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (i) por qualquer dos credores; (ii) por decisdo da
Assembleia Geral; e (iii) conforme determinado pela CVM. As eventuais perdas patrimoniais da Classe
estdo limitadas ao valor do capital integralizado, sendo que a responsabilidade de cada Cotista estara
limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, na forma regulamentada
pela Resolucdgo CVM 175. Os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente vierem a subscrever, respeitadas as condigdes estabelecidas no respectivo boletim de
subscricao e no Regulamento. Assim, caso nao haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, os
Cotistas nao serao obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de
o Fundo apresentar Patrimonio Liquido negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para fazer frente
a suas obrigagOes passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos no Capitulo XIII da
Resolucdao CVM 175 e no respectivo Anexo Descritivo.

15.27 Risco de Prioridade no Resgate — Tendo em vista que a Classe podera emitir Cotas

Subordinadas Mezanino de varias subclasses e varias séries de Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino somente estardo subordinadas, para fins de resgate, as Cotas Seniores ja existentes quando
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de sua emissao, salvo em caso de liquidacao antecipada da Classe. Assim, investidores interessados
em adquirir Cotas Seniores deverao verificar, no momento da aquisicdo das referidas cotas, se ha
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo com data de resgate programada anterior a data de
resgate programada da respectiva série de Cotas Seniores.

Risco de descontinuidade

15.28 Liguidagdo da Classe — A Classe podera ser liquidada na ocorréncia de determinados eventos,
por deliberacdao da Assembleia Especial ou em caso de determinacao da CVM, nos termos do presente
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel. Ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera nao haver
recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os
Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (i)
ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditdrios Cedidos;
ou (ii) a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia
causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquidagao antecipada da Classe, os Cotistas
poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe,
pela Administradora, pela Gestora, pelo Credor ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

15.29 Interrupcdo e/ou falha dos servigos pelos prestadores contratados pela Classe em caso de
descontinuidades relacionadas ao Credor — O Credor pode prestar servicos para a Classe, inclusive
servigos de cobranga de Direitos Creditdrios Inadimplidos. Uma eventual interrupcdo na prestagdo dos
servicos pelo Credor, inclusive em decorréncia de intervencdo, liquidagdo, regime de administragdo
especial temporario — RAET, se for o caso, ou pedidos de recuperacado judicial, faléncia, planos de
recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, podera afetar direta ou
indiretamente, o regular funcionamento da Classe. Isso podera levar a prejuizos a Classe ou, até
mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

15.30 Monitoramento dos Eventos de Insolvéncia pela Administradora — A Administradora devera
monitorar a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia, por meio do recebimento de declaracdao do Credor
ou da Gestora, fornecida a Administradora, atestando a inocorréncia de tais eventos, ou de eventual
comunicacdo em sentido contrario encaminhada por terceiros interessados, juntamente com a
documentacdo comprobatdria, sendo certo que, nos termos do Termo de Aquisicdo, o nao
recebimento da declaragao do Credor ou da Gestora em até 2 (dois) Dias Uteis contados da solicitacao
aos Credores ou a Gestora, também sera considerado como ocorréncia de Evento de Insolvéncia.
Falhas da Administradora na identificacdo de Eventos de Insolvéncia nas verificagdes mensais, ou
ocorréncias de tais eventos entre verificacdes mensais, ou até que estes venham a ser comunicados
a Administradora pelos Credores, pela Gestora ou por terceiros interessados podem fazer com que
um Evento de Liquidacdao Antecipada ndo seja identificado. A Administradora n3ao podera ser
responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos
de Insolvéncia que nao sejam verificaveis a partir dos relatérios dos 6rgaos de protecao ao crédito,
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caso nao venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia pelos Credores, pela
Gestora ou por terceiros.

Riscos operacionais

15.31 Risco decorrente de falhas operacionais — A identificacdo, a aquisicao e a cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos dependem da atuacao conjunta e coordenada dos Credores, da Gestora, do
Agente de Recebimento, do Agente de Cobranca e da Administradora. A Classe podera sofrer perdas
patrimoniais, caso 0s processos operacionais descritos no presente Regulamento, no Termo de
Aquisicao, no Contrato de Cobranca e nos demais contratos com os respectivos prestadores de
servicos da Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados. Em caso de interrupcao do
processamento do faturamento e da cobrancga, a cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos pode ser
prejudicada, podendo trazer prejuizos a Classe.

15.32 Interrupgao dos servigos pelos prestadores contratados pela Classe — Eventual interrupcao da
prestacao de servigos pelos prestadores de servicos contratados pela Classe, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe. Isso podera levar
a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

15.33 Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios Cedidos —
O Administrador ou terceiro por este contratado realizard a verificacdo da regularidade dos
Documentos Comprobatdrios em datas posteriores as respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento,
nos termos deste Regulamento. Dessa forma, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditorios
Cedidos cuja documentagao apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacao
inadequada dos Documentos Comprobatdrios, sem que haja garantia dos Credores, o que podera
obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditdrios Cedidos.

15.34 Documentos Comprobatodrios e Documentos Complementares — Documentos Eletronicos — Os
Documentos Comprobatoérios e Documentos Complementares que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditdrios Cedidos podem ser documentos eletrénicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais
documentos podem dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno
pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos
representados por Documentos Comprobatdrios e Documentos Complementares eletrénicos, o que
podera gerar perdas a Classe. A disponibilizacao exclusivamente de forma eletrénica pode dificultar a
producdo de prova da publicidade de tais documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pela
Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos e dificultar sua
cobranca. Falhas nos processos eletronicos que originam os Direitos Creditérios, inclusive em razao
de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelos Credores, podem acarretar questionamentos quanto
a validade dos Direitos Creditorios Cedidos ou sua transferéncia exclusivamente a Classe, o que pode
prejudicar a caracterizagao dos Direitos Creditdrios Cedidos como titulos executivos extrajudiciais pelo
poder judiciario e sua cobranca, potencialmente gerando prejuizos para a Classe e seus Cotistas.
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15.35 Risco de sistemas— Dada a complexidade operacional prépria das classes de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagles entre os sistemas eletronicos
dos Credores, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servicos e
da Classe se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranca ou realizacao dos Direitos Creditdrios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe.

15.36 Risco decorrente da possibilidade de desisténcia da contracdo do empréstimo conferida aos
Devedores de Direitos Creditdrios de Home Equity pela legislagdo consumerista — Nos termos do Artigo
49 da Lei n° 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme alterada, o Devedor de Direito Creditdrios
de Home Equity podera desistir do empréstimo tomado via internet no prazo de até 7 (sete) dias,
mediante o reembolso dos valores objeto do empréstimo, atualizados pro rata pela taxa de
remuneracao constante do respectivo Contrato Originador. Quando a desisténcia ocorrer, o valor a
ser devolvido a Classe sera inferior ao Preco de Aquisicdo do respectivo Direito Creditorio de Home
Equity, o que impactara a rentabilidade das Cotas.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

15.37 Precificagdo dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
serao avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em
vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-
market"), poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo
resultar em redugao do valor das Cotas.

Risco de fungibifidade

15.38 Risco de Fungibilidade — Blogueio da Conta de Cobranga ou da Conta da Classe — Os recursos
referentes aos Direitos Creditérios de Home Equity serao direcionados para uma Conta de Cobranca.
Os recursos na Conta de Cobranca serdo transferidos mediante instrucdo da Administradora para a
Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento apds conciliagdo. A Conta da
Classe referida acima é mantida junto a uma Instituicao Autorizada, ao passo que Conta de Cobranca
€ mantida junto ao Agente de Cobranca. Na hipdtese de intervengao ou liquidacdo extrajudicial da
respectiva Instituicao Autorizada e/ou do Agente de Cobranga, conforme o caso, ha a possibilidade
de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranca e na Conta da Classe serem
bloqueados e somente serem recuperados pela Classe por meio da adocao de medidas judiciais. A
rentabilidade da Classe poderia ser afetada negativamente em razdo disso.

15.39 Risco de Fungibilidade — Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios de Home Equity — Os
Direitos Creditorios de Home Equity adquiridos pela Classe serdo objeto de cobranca ordinaria a ser
realizada pelos Agentes de Cobranca, mediante a emissao de boletos bancérios, cujos pagamentos
serdo direcionados a Conta de Cobranga ou mediante recebimento de transferéncia identificada
realizada da conta do Devedor Cedido diretamente para a Conta de Cobranca. A transferéncia dos
recursos pelos Credores podera atrasar ou nao ocorrer por diversos motivos, como por exemplo, por
problemas operacionais ou por intervencao, liquidacdo ou evento similar. Nessas hipdteses, podera
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haver perdas ao patrimoénio da Classe.

15.40 Risco de questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditorios —
A transferéncia dos Direitos Creditorios para a Classe pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por
decisdo judicial. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem
alcancados por obrigages assumidas pelos Credores, os recursos decorrentes de seus pagamentos
serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos respectivos Credores,
inclusive em decorréncia de intervencao, liquidacao, regime de administracdo especial temporario —
RAET, se for o caso, pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou
outro Evento de Insolvéncia de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que
poderdo afetar a transferéncia dos Direitos Creditorios Cedidos consistem em (a) possivel existéncia
de garantias reais sobre os Direitos Creditorios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a
sua aquisicdo e sem conhecimento da Classe; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo
judicial sobre os Direitos Creditorios Cedidos, constituida antes da sua aquisicao e sem o conhecimento
da Classe; (c) verificacdo, em processo judicial, de simulacdo, fraude contra credores ou fraude a
execugao praticada pelos Credores, conforme o caso; e (d) revogacao da aquisicdo dos Direitos
Creditdrios Cedidos a Classe, na hipdtese de faléncia dos Credores. Nessas hipdteses, os Direitos
Creditdrios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do
respectivo Credor, conforme o caso, e o Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente e a
rentabilidade da Classe poderd ser afetada negativamente em razao disso. A Administradora, a
Gestora, o Custodiante e a Gestora nao sdo responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de
determinadas causas de invalidade ou ineficacia da aquisicdo de Direitos Creditorios a Classe, nem
pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado a Classe e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer
invalidade ou ineficacia da aquisicao de Direitos Creditérios a Classe.

Outros

15.41 Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos — Caso qualquer um dos prestadores de
servicos da Classe venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de servico,
caso seja de responsabilidade da Classe, pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar a
perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade da Classe.

15.42 Majoracdo de Custos Relativos a Taxa de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos. Caso
o Agente de Cobranca seja substituido, o novo Agente de Cobranca pode solicitar o pagamento de
taxa de cobranca superior a Taxa de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. Caso tal
substituicdo e renegociacdo de taxa seja necessaria e aprovada pelos Cotistas, podera ocorrer um
aumento de custos para a Classe, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda de rentabilidade
da Classe.

15.43 Critérios de Elegibilidade e Condigdes de Cessao — nao obrigatoriedade de manutencdo dos
Critérios de Elegibilidade e Condigbes de Cessdo apds a Data de Oferta de Direitos Creditdrios — Nao
€ possivel assegurar que as Condigdes da Aquisicdo e os Critérios de Elegibilidade serdo atendidos
apds a aquisicdo dos Direitos Creditorios. Na hipotese de, apds (i) a verificacao e validagao das
Condicoes de Cessdo pela Gestora, assim como dos Critérios de Elegibilidade, pela Gestora ou por
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terceiro por esta contratado; e (ii) a aquisicdo de Direitos Creditérios Cedidos pela Classe, tais Direitos
Creditdrios Cedidos deixem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade e/ou as
Condigdes de Cessdo, a Classe podera ter em sua carteira Direitos Creditorios Cedidos que nao
atendam aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condigbes de Cessao.

15.44 Observéncia da Alocacdo Minima — A Classe deve adquirir preponderantemente Direitos
Creditorios. Entretanto, ndo ha garantia que os Credores conseguirdo ou desejarao originar e ceder
Direitos Creditorios suficientes que atendam a politica de investimento da Classe para fazer frente a
Alocacao Minima. A existéncia da Classe, no tempo, dependera da manutencao dos saldos dos Direitos
Creditdrios Cedidos e/ou dos fluxos de originacao e de aquisicdo de Direitos Creditdrios.

15.45 Entrega dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos Complementares pelo Credor —
Nos prazos estabelecidos no Termo de Aquisicao, o Credor obriga-se a transferir ou disponibilizar
eletronicamente a Administradora ou ao Agente de Guarda por ele indicado, os Documentos
Comprobatorios relativos aos respectivos Direitos Creditdrios Cedidos. Caso o Credor ndo cumpra suas
obrigacoes de entrega dos Documentos Comprobatorios, a carteira da Classe podera conter Direitos
Creditdrios Cedidos cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno
exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos.
Além disso, o Credor deve entregar a Administradora os Documentos Complementares, que podem
auxiliar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Eventual falha em tal entrega ou
irregularidades nos Documentos Comprobatdrios ou nos Documentos Complementares, pode dar
causa a resolucdo da aquisicdo ou atrasar ou dificultar a tempestiva cobranca dos Direitos Creditdrios
Cedidos, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

15.46 Risco relacionado ao registro dos Termos de Aquisicdo em Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos — Os Direitos Creditorios de Home Equity sdo constituidos pelos Contratos Originadores
e representados pelas CCIs. As CCIs sdo transferidas a Classe por meio do registro de transferéncia
junto a B3 e assinatura de Termos de Aquisicdo. Como representam o mesmo Direito Creditorio de
Home Equity, cada Termo de Aquisicdo € suficiente para validade e eficacia contra terceiros da
transferéncia de tal Direito Creditério de Home Equity. Todavia, em caso de questionamento do Termo
de Aquisicdo, incluindo, terceiros que tenham formalizado qualquer aquisicdo, cessao, transferéncia
ou oneracgao dos Direitos Creditérios de Home Equity poderao ser considerados terceiros de boa-fé e
poderdo ter preferéncia sobre os respectivos créditos. Os Termos de Aquisicdo apenas serdo
submetidos a registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, caso haja (i)
exigéncia expressa de autoridade governamental ou do Poder Judicidrio; (ii) questionamento sobre a
validade e eficacia do Termo de Aquisigao; ou, ainda; (iii) no caso de superveniéncia de legislagdo
que exija o registro para fins da existéncia ou validade dos Termos de Aquisicao ou da transferéncia
das CCIs. Eventuais questionamentos a eficacia da transferéncia das CCIs antes da realizacdo de tal
registro poderdo afetar a capacidade de cobranca dos Direitos Creditérios de Home Equity adquiridos
pela Classe e acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

15.47 Risco relacionado a excussdo da Alienagdo Fiduciaria de Imovel - Em caso de inadimplemento

dos Direitos Creditorios de Home Equity, a Classe executara as respectivas garantias e consolidara a
propriedade dos imdveis realizando na sequéncia um procedimento de leildes para a venda destes. O
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procedimento podera resultar na venda a valor menor, nao arrematagao dos imdveis ou mesmo
auséncia de interessados na arrematacao dos imdveis, com manutencdo temporaria do imével na
carteira da Classe até sua alienacdo em mercado, o que podera levar a Classe a manter o imdvel
temporariamente enquanto ativo da carteira, arcando com as despesas, seguros e tributos
decorrentes, e podera ocasionar perdas financeiras, com efeitos na rentabilidade da Classe e no
retorno esperado pelos Cotistas.

15.48 Risco relacionado a Nulidade e Ineficacia da Alienacdo Fiducidria de Imovel — A Alienacado
Fiduciaria de Imdvel podera ser considerada nula e ineficaz, em decorréncia de evento relacionado ao
garantidor ou ao antecessor na cadeia dominial do imdvel que possa configurar fraude a execugdo ou
fraude contra credores, impossibilitando a execucdo das garantias outorgadas. Isso podera prejudicar
a recuperacao dos valores devidos pelos Devedores pela Classe e podera levar a Classe a ndo atingir
a rentabilidade esperada pelos Cotistas.

15.49 Risco relacionado ao Registro da Alienagdo Fiducidria de Imovel— A constituicao da Alienagao
Fiduciaria de Imdvel dependera do registro no Cartério de Registro de Imdveis competente. Vicios no
registro da Alienagdo Fiduciaria de Imdvel afetara a constituicdo da Alienagao Fiduciaria de Imdvel e
do préprio Direito Creditério Cedido. Eventual dificuldade na resolucdo da aquisicao podera prejudicar
a recuperacao dos valores devidos pelos Devedores pela Classe e podera levar a Classe a nao atingir
a rentabilidade esperada pelos Cotistas.

15.50 Risco de Desvalorizagdo Imobilidria - A Classe esta exposta ao risco de desvalorizacdo dos
imoveis que garantem os Direitos Creditdrios de Home Equity. Quedas significativas nos precos dos
imoveis podem comprometer a recuperacdo dos créditos em caso de inadimplemento, mesmo com a
execugao das garantias reais.

15.51 Guarda da documentacdo — A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a verificacao e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos
Direitos Creditorios Cedidos. Nao obstante a obrigacao do eventual terceiro contratado de permitir a
Administradora o livre acesso aos Documentos Comprobatérios, a terceirizacdo desse servigo podera
dificultar a verificacdo da constituicao e da performance dos Direitos Creditdrios Cedidos.

15.52 Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Credor— A Classe esta sujeita aos riscos
inerentes ao processo de originacao dos Direitos Creditdrios adotado pelo Credor na andlise e selegao
dos Devedores, conforme descritos neste Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados da
Classe ndo sofrerao impactos em razao de sua exposicao a tais riscos, sendo que nesse caso a
Administradora, Gestora, o Custodiante e o Credor ndo serdo responsabilizados por eventuais
prejuizos ou por qualquer depreciacdo dos bens da carteira da Classe.

15.53 Auséncia de Coobrigacdo do Credor— O Credor, seus controladores, sociedades por ele direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditérios de Home Equity ou pela solvéncia dos Devedores. O Credor
€ somente responsavel, na Data de Aquisicao e Pagamento, pela existéncia, certeza, legitimidade e
correta formalizagao dos Direitos Creditdrios de Home Equity, de acordo com o previsto no presente
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Regulamento e no Termo de Aquisigao. Assim, na hipotese de inadimpléncia dos Direitos Creditorios
de Home Equity, podera haver impacto negativo no patriménio e na rentabilidade da Classe.

15.54 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado — As Cotas serdo valoradas todo Dia Util,
conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Apéndices. Tais critérios visam
definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de
cada série e nas subclasses de Cotas Subordinadas, na hipdtese de amortizacao ou de resgate das
Cotas, e ndo representam, nem deverao ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos
Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira da Classe assim permitirem.

15.55 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios — Os pagamentos da
Remuneracdao e das Amortizagdes do Principal das Cotas Seniores de cada série, bem como das
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o0 caso, em cada Data de Pagamento,
dependerdao exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios pelos respectivos
Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberao
recursos, a titulo de Remuneracdo e de Amortizagdo de Principal, se os resultados e o valor total da
carteira da Classe assim permitirem.

15.56 Risco de Governanga— Apds a primeira emissao de cada subclasse de Cotas, conforme prevista
no presente Regulamento, serao permitidas novas emissdes e colocagdes de novas series de Cotas
Seniores e novas subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino sem necessidade de aprovagao em
Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento. Adicionalmente, é admitida a
emissdo e a colocacdo de Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo, sem necessidade de
Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de emissao de novas series de Cotas Seniores ou subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino ndao necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os
Cotistas, o que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em
circulagdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de modificacdo de relacdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberacdao em Assembleia de Cotistas. Adicionalmente,
em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdao da CVM, o Regulamento
do Fundo pode ser alterado independentemente da realizacao de Assembleia de Cotistas. Além disso,
as condicdes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisao dos Cotistas em Assembleia
de Cotistas. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operacdo da Classe de forma contraria ao
interesse de parte dos Cotistas.

15.57 Qudrum de deliberacdo em Assembleias de Cotistas — Algumas deliberacdes a serem tomadas
em Assembleias de Cotistas sdao aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em
certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos neste Regulamento. O titular de
pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste
voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas
em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia de Cotistas, com excecao do
disposto no item 11.4 deste Anexo. Além disso, a operacionalizacdo de convocacao e realizacao de
Assembleias de Cotistas podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizagdo das Cotas, o
que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.
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15.58 Risco relacionado a destituicdo do Agente de Cobranca sem Justa Causa — O Agente de
Cobranca podera ser destituido por decisao da Assembleia de Cotistas, sendo que a sua destituicao
sem que haja Justa Causa é sujeita a quérum de aprovacdo mais elevado em comparacao a eventual
deliberacao de sua destituicdo com Justa Causa, o que pode dificultar a destituicdo do Agente de
Cobranca por deliberacao da Assembleia de Cotistas. Em relacao aos eventos de Justa Causa que
dependam de comprovacao em decisdo judicial, ndo é possivel prever o tempo em que o tribunal
competente levara para proferir tal decisdo e, portanto, o tempo em que Agente de Cobranca
permanecera no exercicio de suas fungdes apds a pratica de um evento que possa vir a ser enquadrado
como Justa Causa. Eventual demora na decisao a ser proferida pelo tribunal competente para fins de
destituicao por Justa Causa do Agente de Cobranga podera impactar negativamente os Cotistas e a
Classe.

15.59 Riscos e Custos de Cobranca — Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos demais ativos integrantes
da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira
e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio,
sempre observado o que seja deliberado em Assembleia de Cotistas. A Administradora, a Gestora, o
Agente de Cobranga, o Custodiante e os Credores ndo s3o responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adocao ou manutengao dos referidos procedimentos caso os Cotistas deixem de
aportar recursos necessarios para tanto, conforme aplicavel. Caso a Classe ndo disponha de recursos
necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos na
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de
Direitos Creditdrios Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para a
Classe, na proporgao de suas Cotas.

15.60 Vicios questionaveis — Os Direitos Creditdrios de Home Equity sdao originados por meio da
celebracao do respectivo Contrato Originador e emissao de sua respectiva CCI, os quais sao garantidos
pela Alienacao Fiduciaria de Imovel. Referidas operacdes, bem como os Documentos Comprobatorios,
poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou
conteldo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos
Direitos Creditorios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia
de recebimento de recursos.

15.61 Limitacdo do Gerenciamento de Riscos — A realizacao de investimentos na Classe expde o
investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas.
Os sistemas de gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe adotados pela Administradora e pela
Gestora podem nao ser suficientes para evitar perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condigdes
adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera, ainda, ter sua eficiéncia
reduzida.

15.62 Falha na verificacdo das Condicoes de Cessdo ou dos Critérios de Elegibilidade — Falhas na
verificacdo das Condigbes de Cessao ou dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com
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que a Classe adquira Direitos Creditérios em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas a
Classe e consequentemente aos seus Cotistas.

15.63 Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel 8 Classe — Caso (a) o percentual
minimo previsto na Alocagao Minima Tributdria deixe de satisfazer qualquer uma das condicoes
previstas na Lei n® 14.754, e suas alteragoes, e neste Regulamento; e/ou (b) o Fundo ou a Classe
deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento com base nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, especialmente a Resolugdo CMN n° 5.111, e/ou pela Comissao de
Valores Mobilidrios, ndo é possivel garantir que o Fundo e/ou a Classe continuardo a receber o
tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica,
considerando a hipdtese prevista no capitulo de tributacdo.

15.64 Risco na atuacdo de parte relacionada da Gestora no dmbito da securitizacdo de Direitos
Crediitorios Cedidos — A alienagao dos Direitos Creditorios de Home Equity integrantes da carteira da
Classe para securitizagdo por meio da emissdo de CRI de Home Equity podera eventualmente ser feita
através de empresa securitizadora que seja parte relacionada da Gestora. Em tal circunstancia, as
partes poderdo ter a sua independéncia comprometida, o que podera causar prejuizos para a Classe
e para os Cotistas.

15.65 Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas — O surto de doencas
transmissiveis em todo o mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria,
a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratoria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global
e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do
investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicao ou manutengao de Cotas.
Tais surtos de doengas também podem resultar em quarentena dos empregados dos Credores ou na
incapacidade de acessar suas instalacdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e
resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar
negativamente de forma direta as operacdes dos Credores, seus negdcios e o resultado de suas
operagoes, implicando em reducao do volume de negdcios dos Credores, dispensas temporarias de
colaboradores, além de interrupcdes nos seus negdcios, o que pode afetar adversamente a originacao
de novos Direitos Creditérios. Tais eventos que impactem negativamente a originacgdo de novos
Direitos Creditdrios podem prejudicar a continuidade da Classe. No que diz respeito aos Devedores, o
efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas transmissiveis, pode
afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditdrios Cedidos, podendo gerar perdas a Classe e consequentemente
aos seus Cotistas. Por fim, como objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo
surto de doencas transmissiveis, é possivel que o governo brasileiro e 0 mercado implementem
medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos Direitos Creditorios, podendo
ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos Creditorios e, portanto, a rentabilidade da
Classe.

15.66 Outros Riscos — A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de
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pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros,
alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas nao se limitando a criacdo de novas restricdes legais
ou regulatdrias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditdrios e
da aquisicdo desses, alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os
quais poderao causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

CAPITULO 16
D1sPOSICOES FINAIS

16.1 Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas comunicagdes
entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Credores, o Agente de Cobranga, o Agente de
Cobranca Alternativo e os Cotistas.

16.2 Todos os comunicados, as publicacdes e as convocagOes enviados aos Cotistas pela
Administradora deverdo ser também encaminhados por meio de correio eletrdnico com aviso de
recebimento.

16.3 Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Sao Paulo, 08 de setembro de 2025.

Docusigned by
(!Iw}m Morata. Viduira
A ORI

VERT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
Andrea Morata Videira
Diretora

— occusigneaty
Maria (Lara Brangplisn. do Podusta Ui (mos Maia
staoe o
fk 25PM POT Oat

BLUE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA
Gestora
Maria Clara Evangelista De Podesta Livia Lemos Maia
Diretora de Gestao Diretora de Compliance
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Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Crédito Imobilidrio BL Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada

ANEXO I-A

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO

DO CREDITO IMOBILIARIO BL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

‘12 Data de Integralizacao de Cotas”

A data da primeira integralizacao de determinada
subclasse ou série de Cotas.

*Acordo Operacional”

E 0 acordo operacional celebrado entre a Administradora
e a Gestora, que regulara as atividades a serem
desenvolvidas pelas partes no que se refere a
administracao fiducidria do Fundo e a gestao da carteira
do Fundo.

"Administradora”

A VERT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n® 2.365, 119 andar, conjunto 112, Pinheiros,
CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n9
48.967.968/0001-18, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de fundos
de investimento, conforme Ato Declaratério CVM n©
21.369, de 20 de outubro de 2023.

"Agente de Cobranga”

A NEO SERVICOS ADMINISTRATIVOS E RECUPERAGCAO DE
CREDITO LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Fidéncio Ramos, n® 195, conjunto 72, Vila Olimpia CEP
04-554-010, inscrita no CNPJ sob o0 n.° 17.409.378/0001-
46, ou seu respectivo sucessor a qualquer titulo,
contratado para realizar a cobranga dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cobranca. Poderao ser acionadas para cobranga bancaria
dos boletos de pagamento dos Direitos Creditdrios de
Home Equity adquiridos pela Classe, sendo os valores
pagos pelos respectivos Devedores recebidos diretamente
na Conta de Cobranca.

"Agente de Cobranga Alternativo”

A E-ARKE SERVICOS ADMINISTRATIVOS E DE GESTAO E
RECUPERAGAO DE CREDITO LTDA., pessoa juridica de
direito privado, inscrita no CNPJ/MF sob o n.9
48.553.414/0001-74, com sede Av. Brigadeiro Faria Lima,

n.° 1.306, 4° andar, Pinheiros, CEP 01451-001.
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"Agente de Guarda”

A propria Administradora, ou terceiro por ela contratado
para a prestacdo dos servicos de guarda fisica e/ou
eletronica dos Documentos  Comprobatérios €
Documentos Complementares.

"Agente de Monitoramento”

A E-ARKE SERVICOS ADMINISTRATIVOS E DE GESTAO E
RECUPERAGAO DE CREDITO LTDA., pessoa juridica de
direito privado, inscrita no CNPJ/MF sob o n.9
48.553.414/0001-74, com sede Av. Brigadeiro Faria Lima,
n.° 1.306, 4° andar, Pinheiros, CEP 01451-001.

"Agio Acumulado"

significa o valor total correspondente a diferenca positiva
entre (i) o valor de aquisicao pela Classe dos Direitos|
Creditdrios de Home Equity, e (ii) o valor de face (principal
nominal) desses mesmos Direitos Creditério na Data de
Aquisicio e Pagamento. O Agio Acumulado serd
registrado por crédito adquirido e integrado ao valor
minimo de alienacao dos Direitos Creditdrios quando da
cessdo a um veiculo de securitizacao, sendo compensado
integralmente (i) no calculo do preco de cessao, quando
cedido com agio ou (ii) provisionado como valor a receber|
pelo fundo, quando cedido sem agio, e reembolsado em
até 24 (vinte e quatro) meses.

“Alienagao Fiduciaria de Imdvel”

A alienacdo fiducidria de imdvel outorgada pelos
Devedores que garante os empréstimos que compdem 09|
Direitos Creditdrios de Home Equity.

*Alocacdo Minima”

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios.

"Alocagao Minima Tributaria”

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em direitos creditorios,
conforme definido pela Resolugdgo CMN n° 5.111 ou
aquela que venha a substitui-la.

*Amortizacao de Principal”

Tem o significado que Ihe é atribuido nos termos do item
8.3 do Anexo e do Apéndice aplicavel.

*Amortizagao Extraordinaria”

A amortizacdo extraordinaria das Cotas, que podera ser
realizada exclusivamente nos termos previstos no
Regulamento, em especial no item 8.5 do Anexo e seus
subitens. Para fins de esclarecimento, fica desde ja
estabelecido que apds a amortizagao ou o resgate integral
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior também
sera denominada Amortizacdo Extraordinaria.

"ANBIMA” A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.
*Anexo” O Anexo Descritivo da Classe Unica do Fundo.

"Apéndice das Cotas Subordinadas

O documento anexo a esse Regulamento, elaborado nos
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Janior"

moldes do Anexo I-G ao Regulamento, contendo
informagOes relativas a emissdao de Cotas Subordinadas
Junior.

"Apéndice das Cotas Subordinadas
Mezanino"

O documento anexo a esse Regulamento, elaborado nos
moldes do Anexo I-F ao Regulamento, contendo os
Parametros Minimos e outras informacgOes relativas as
Cotas Subordinadas Mezanino.

*Apéndice das Cotas Seniores”

O documento anexo a esse Regulamento, elaborado nos
moldes do Anexo I-E ao Regulamento, contendo os
Parametros da Oferta, os Parametros de Pagamento, 0
Fator de Ponderacdo de Direitos Creditdrios Sénior e
outras informag0es relativas as Cotas Seniores.

*Apéndices”

Os Apéndices das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou os das Cotas Subordinadas Junior, quando
referidos em conjunto.

"Assembleia Especial”

A Assembleia Especial de Cotistas, ordindria ou
extraordindria, realizada nos termos previstos neste
Regulamento.

"Assembleia Geral”

A Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria, realizada nos termos previstos neste
Regulamento.

"Ativos Financeiros”

Os ativos que poderdao ser adquiridos pela Classe com a
parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em
Direitos Creditorios, conforme previstos no item 3.4. do
Anexo.

"Auditor Independente”

A empresa de auditoria independente contratada pelo
Fundo, encarregada da revisao das demonstragoes
financeiras e das contas do Fundo, e da andlise de sua
situacao e da atuacao da Administradora, escolhida a
critério da Administradora dentre uma das seguintes
empresas de auditoria independente:
PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes, KPMG
Auditores Independentes S.S., Deloitte Brasil Auditores
Independentes Ltda., Ernst & Young Auditores
Independentes S.S., BDO Auditores Independentes Ltda.
ou Grant Thornton Auditoria e Consultoria Ltda.

"Avaliadora”

A empresa contratada para avaliacdo dos imdveis objeto
das Alienagdes Fiduciaria de Imdvel, bem como para a
preparagao dos respectivos Laudos de Avaliacao, podendo
ser somente uma das seguintes empresas pré-aprovadas:
(i) @ GALACHE ENGENHARIA LTDA.; (ii) @ ERMOSO ENGENHARIA
LTDA.; (iii) @ COMPASS ARQUITETURA E AVALIAGOES LTDA; € (iv)
M2G2 IMOVEIS LTDA. (M2G2 PATRIMONIAL).

\B3II

A B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - SEGMENTO BALCAO B3.
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"‘BACEN” O Banco Central do Brasil.

"CCIs” As cédulas de crédito imobilidrio representativas de
créditos imobiliarios, nos termos da Lei n® 10.931, de 02
de agosto de 2004, conforme alterada, que representam
crédito imobiliario concedido pelo Credor aos Devedores
por meio do Contrato Originador.

“Classe” A CLAsSE UNICA DO CREDITO IMOBILIARIO BL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

"CMN” O Conselho Monetario Nacional.

"CNPJ” O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

"COFINS” A Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade

Social.

"Cédigo Civil Brasileiro”

A Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em
vigor.

‘Cédigo de Processo Civil”

A Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme em
vigor.

"Condicoes de Cessao”

As condicOes para aquisicao dos Direitos Creditdrios pela
Classe, a serem verificadas pela Gestora, nos termos
deste Regulamento.

"Condigdes Resolutivas"

As condicOes resolutivas estabelecidas nos Apéndices,
apdés o implemento das quais ficam resolvidas as
obrigacOes de integralizacdo de Cotas, subscritas e ainda
pendentes de integralizacao a época (exceto Cotas cuja
integralizacdo ja era devida quando da ocorréncia de uma
condicao resolutiva e ainda nao tenha sido realizada pelo|
Cotista), observado o disposto no item 6.16.5 do Anexo €
no respectivo Apéndice.

"Conta de Cobranga”

A conta corrente ou de pagamento de titularidade da
Classe, nas quais deverao ser depositados os recursos|
oriundos do pagamento dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe, sendo certo que nela oS
pagamentos sao centralizados para que a conciliagao seja
feita nela antes da transferéncia, pds conciliagdo, para a
Conta da Classe. Destinam-se a ela os recursos (i)
provenientes do pagamento ordindrio dos Direitos
Creditorios; (i) provenientes dos pagamentos
extraordinarios dos Direitos Creditdrios; (iii) provenientes
da cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos; e/ou
(iv) que, excepcionalmente, o Credor venha a receber de
Devedores em relagdo a Direitos Creditorios integrantes|

da carteira da Classe Unica;
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‘Conta da Classe”

A conta corrente de titularidade da Classe, mantida junto
a0 Banco Bradesco S.A., para a qual serao direcionados
0s recursos (i) decorrentes da integralizacao das Cotas;
(ii) obtidos a partir da liquidacao e/ou aquisicao dos|
Direitos Creditdrios Cedidos, diretamente ou através das
Contas de Cobranca; e (iii) decorrentes dos Ativos
Financeiros, apos respectivas conciliacdes na Conta de
Cobranca, se aplicavel;

‘Conta da Operacao”

Significa cada conta escrow de titularidade do respectivo
Devedor, aberta e mantida junto a instituicao financeira
indicada no respectivo Contrato Originador, vinculada
exclusivamente a operagao de home equity nele prevista
e destinada ao recebimento e a movimentacdo de
recursos relacionados aos Direitos Creditdrios de Home
Equity correspondentes. Cada Contrato Originador possui
uma Conta da Operacao exclusiva, vedada sua utilizagao
para quaisquer outros fins ou operagdes nao vinculadas
Qos respectivos Direitos Creditérios de Home Equity.

"Contrato de Cessao”

O “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditorios e Outras Avengas”, incluindo todos os seus
respectivos anexos, conforme aditado de tempos em
tempos, celebrado entre o Credor, o Fundo, a
Administradora, a Gestora e a CREDIBLUE SOLUGCOES
FINANCEIRAS E IMOBILIARIAS LTDA. sociedade limitada,
inscrita no CNPJ sob o n° 36.750.257/0001-08 com sede
na Cidade de Goiania, Estado de Goias, na Rua 72, n® 325,
Quadra C 14 lotes 10/13, sala 702, Edificio Trend Office
Home, Jardim Goias, CEP 74.805-480, na qualidade de
custodiante da Conta da Operacao.

“Contrato de Cobranga”

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditorios Inadimplidos e Outras Avencas'
celebrado entre o Fundo, o Agente de Cobranca e o
Agente de Cobranga Alternativo, com interveniéncia
anuéncia da Gestora, que regula a prestacdo de servigos
de cobranca dos Direitos Creditdrios de Home Equity
inadimplidos.

"Contrato de
Espelhamento”

O "Contrato de Prestacdo de Servicos de Auditoria,
Espelhamento e Outras Avengas" celebrado entre o Fundo
e o Agente de Monitoramento, com interveniéncia
anuéncia da Gestora, que regula a prestagao dos servicos
de monitoramento dos Direitos Creditérios de Home

Equity.

“Contrato Originador”

cada contrato de empréstimo com garantia imobiliaria,

conforme formalizado entre Credor e Devedor(es) e

90



Docusign Envelope ID: 133441F5-2CA0-47CA-9BEE-3B6EBE401BF1

Autorregulacao

7\ Autorregulacao
ANBIMA

ANBIMA

VERT

demais partes aplicaveis, com previsdo da garantia da
respectiva Alienacdao Fiduciaria de Imdvel e emissdo de
CCI para representar os créditos imobiliarios delg
decorrentes.

"Cotas”

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto.

"Cotas Seniores”

As cotas de subclasse sénior emitidas pela Classe, em uma
ouU Mais séries, as quais ndo se subordinam as demais
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Apéndices.

"Cotas Subordinadas”

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas|
Junior, quando referidas em conjunto.

‘Cotas Subordinadas Junior”

As Cotas emitidas pela Classe que se subordinam as Cotas|
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos
de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da
carteira da Classe, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Apéndices.

"Cotas Subordinadas Mezanino”

As Cotas emitidas pela Classe, em uma ou mais
subclasses, que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicao dos|
rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
Regulamento, mas que, para 0os mesmos efeitos, nao se
subordinam as Cotas Subordinadas JUnior, nos termos
deste Regulamento e dos respectivos Apéndices.

"Cotista” O titular de Cotas da Classe.
"CPF” O Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.
“Credor” A TRINUS SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., sociedade de

crédito direto com sede na cidade de Goiania, estado de
Goias, na Rua 72, n® 325, 120 andar, Edificio Trend Office,
Jardim Goias, CEP: 74.805-480, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 40.654.622/0001-58 e/ou outras instituicoes
financeiras que atendam as condigdes previstas no item
4.4 do Anexo Descritivo.

"CRI de Home Equity”

Os certificados de recebiveis imobilidrios emitidos por uma
securitizadora com lastro em Direitos Creditdrios de Home
Equity alienados pela Classe, nos termos do item 3.12 do
Anexo Descritivo.

4

‘Critérios de Elegibilidade

Os critérios para selecdo dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe, que serao verificados pela Gestora
ou por terceiro por esta contratado, nos termos do
Capitulo 5 do Anexo Descritivo.

"CSLL”

A Contribuicdao Social sobre o Lucro Liquido.
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"Custodiante”

A Administradora, na qualidade de custodiante do Fundo.

"CVMII

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

"Data de Apropriacao de
Remuneragao no Principal”

Cada data em que seja apropriada a Rentabilidade ao
Valor Principal de Referéncia, nos termos do item 8.3.1 do
Anexo e conforme previsto no respectivo Apéndice.

"Data de Aquisicao e Pagamento”

Cada data em que ocorra a celebragao de Termos de
Aquisicdo e pagamento do respectivo Prego de Aquisigao
ao Credor, com relacdao a cada aquisicdao de Direitos|
Creditorios pela Classe. Cada Data de Aquisicdo €
Pagamento devera ocorrer na respectiva Data de Oferta
de Direitos Creditérios em que os respectivos Direitos
Creditorios sejam ofertados a Classe.

"Data de Envio do Relatorio de
Gestao”

Todo 10° (décimo) Dia Util anterior a cada Data de
Referéncia de cada més, iniciando-se no més
imediatamente posterior ao 1° (primeiro) Més Completo,
de Alocagao.

"Data de Inicio da Classe”

A data da primeira integralizacao de Cotas da Classe.

"Data de Oferta de Direitos
Creditorios”

Toda data em que o Credor ofertar Direitos Creditorios
para aquisicao a Classe, por meio do envio a Gestora e ao
Custodiante de arquivo contendo a identificacao dos|
Direitos Creditdrios ofertados.

"‘Data de Pagamento”

As datas em que serdo realizadas as amortizagOes das
Cotas para pagamentos de Remuneracdao e de
Amortizacao de Principal das Cotas, conforme previstas ng
Regulamento e no respectivo Apéndice, as quais somente
poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia.

"‘Data de Referéncia”

Todo 15° (décimo quinto) dia de cada més, a contar do
més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas referente a 12
série de Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Junior.
Caso uma Data de Referéncia coincida com dia que nao
seja Dia Util, serd automaticamente prorrogada para o
primeiro Dia Util subsequente.

"Data de Resgate”

A data de resgate de cada série de Cotas Seniores ou
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, especificada
no respectivo Apéndice, ou a data em que as Cotas sejam
integralmente amortizadas, 0 que ocorrer primeiro,
observada a subordinagao entre as Cotas.

‘Data de Verificacao”

0 10° (décimo) Dia Util anterior a Data de Referéncia de
cada més, iniciando- se no més imediatamente posterior
a0 19 (primeiro) Més Completo de Alocacao.

"Declinio de Valor de Mercado”

Significa 55% (cinquenta e cinco por cento)

‘Decreto 22.626/1933"

O Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1993, conforme em
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"‘Desconto Temporal”

Significa o valor a ser calculado pela Gestora, apurador|
conforme férmula abaixo:

1/ (1 + Remuneragao Média do
Passivo)”(Estimativa de Prazo de
Recuperacao / 12)

‘Devedores”

Os devedores dos Direitos Creditérios Cedidos, incluindog
(a) no caso de Direitos Creditorios de Home Equity, as
pessoas fisicas e/ou juridicas, conforme identificadas por|
seus respectivos nimeros de inscricdo no cadastro de
pessoa fisica (CPF) ou cadastro nacional de pessoal
juridica — CNPJ, caracterizadas como devedores
fiduciantes, que sejam titulares dos imoveis sujeitos a
Alienacao Fiduciaria de Imdvel, e que tenham contratado
0s empréstimos por meio de Contratos Originadores.

"Dia Util”

Cada dia util, para fins de operagbes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificados na
Resolugao do Conselho Monetario Nacional n® 4.880, de
23 de dezembro de 2020, conforme aditada de tempos
em tempos. Caso qualquer data em que venha a ocorren
qualquer evento relativo a pagamentos, ou cuja definicao|
envolva Dias Uteis, nos termos deste Regulamento, nag
seja Dia Util, conforme definicdo deste item, considerar-
se-a como a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

"Direitos
Creditorios”

significa os Direitos Creditorios de Home Equity,

"Direitos Creditorios Cedidos”

Os Direitos Creditdrios que tenham sido adquiridos pelo
Fundo.

‘Direitos Creditdrios Inadimplidos”

Os Direitos Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos
pelos Devedores na respectiva data de vencimento.

"Direitos Creditdrios de Home Equity"

Os direitos creditérios decorrentes de cada Contrato
Originador, os quais, incluindo a totalidade dos
respectivos acessorios, tais como atualizacdo monetaria,
juros remuneratorios, encargos moratérios, multas,
penalidades, seguros, indenizagdes, despesas, custas,
honorarios, garantias e demais encargos contratuais e

legais previstos no Contrato Originador, devem ser
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representados por uma CCI.

"Disponibilidades”

Em conjunto: (a) os recursos em caixa; (b) os depositos
bancarios a vista em Instituicdo Autorizada; e (c) os
demais Ativos Financeiros.

‘Documentos Complementares”

Os seguintes documentos que formalizam a respectiva
operacao de crédito originadora de um Direito Creditdrig
de Home Equity e que atendam integralmente ao
‘checklist’ juridico e cadastral pré-estabelecido e em
formato previamente informado pelo Credor:

1. Ficha de cadastro do Devedor;

2. Cobpia dos documentos de identificagdo pessoal
dos Devedores;

3. Documentos de regularidade (i) fiscal, trabalhista,
civel e de faléncia, conforme aplicavel, do
Devedor, qualificado como devedor fiduciante e
titular do imovel sujeito a alienagdo fiduciaria de
imdvel; e (ii) do imovel; e

4. Contrato Originador.

‘Documentos Comprobatdrios”

Os documentos comprobatdrios dos Direitos Creditdrios,
quais sejam:

(i) para os Direitos Creditérios de Home Equity, em
relacgdo a cada empréstimo com garantia
imobiliaria:

(@) os instrumentos, seja em via fisica ou
eletronica, conforme o caso, do Contrato
Originador e de emissdo da respectiva CCI,
devidamente formalizados, nos termos da
legislacao e regulamentagao aplicavel;

(b) a copia da matricula atualizada do imoével
(sendo que, nos termos deste Regulamento
e do Contrato de Cessao, o registro, na
matricula do imével vinculado, da respectiva
Alienacdo Fiduciaria de Imdvel e averbagaog
da CCI, devera ser concluido no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias contados da Data
de Aquisicao e Pagamento);
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() o Termo de Aquisicdo devidamente
formalizado; e

(d) o Laudo de Avaliagao do Imoével, preparado
por Avaliadora;

"Emissao de Cotas Seniores”

Cada emissao de Cotas Seniores realizada pelo Fundo.

"Estimativa de Prazo de Recuperagao”

Significa 15 (quinze) meses.

"Entidade de Investimento”

Nos termos da Lei n® 14.754 e da Resolugao CMN n®5.111
que buscam definir como entidades de investimento os
fundos de investimento no pais que tenham estrutura de
gestao profissional, representada por agentes ou
prestadores de servicos com poderes para tomar decisdes
de investimento e desinvestimento de forma
discricionaria, com o proposito de obter retorno por meio|
de apreciacao do capital investido, renda ou ambos,
seguindo os critérios regulamentados pela citada
Resolucao do CMN.

"Eventos de Avaliagao”

Os eventos definidos no item 10.1 do Anexo, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagao de Assembleia
Especial para deliberar se tal evento deve ser considerado
como um Evento de Liquidacao Antecipada.

"Eventos de Insolvéncia”

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, em
relagdo a uma pessoa, conforme aplicaveis:

(i) a decretagdao de faléncia ou intervencdo pelo
BACEN, conforme o caso;

(i) a decretaggo de Regime Especial de
Administracao Temporaria (RAET) pelo BACEN;

(iii) a decretacao de liquidagao extrajudicial;

(iv) a extingdo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal ou a decretacao de
faléncia; e

(v) pedido de recuperacao judicial, independente de
deferimento pelo juizo competente, ou
submissao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacao de plano de
recuperacao extrajudicial, formulado por tal
pessoa, independentemente de ter sido
requerida homologacao judicial do referido
plano.
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"Eventos de Liquidacao Antecipada”

Os eventos definidos no item 11.1 do Anexo, cuja
ocorréncia enseja a interrupcao da aquisicao de Direitos
Creditdrios, bem como a imediata notificacao dos Cotistas
e convocacao de Assembleia Especial para deliberar sobre]
os procedimentos para a liquidacdo antecipada da Classe.

“Exposicao Liquida”

Significa, com relacdo a cada Direito Creditdrio cuja
Alienacdo Fiduciaria de Imével ndo tenha sido registrada
na respectiva matricula do imével até a Ultima Data de|
Verificacao, a diferenca entre (i) o Preco de Aquisicao de
tal Direito Creditorio e (ii) o saldo de recursos existente na
Conta da Operagao indicada no respectivo Contrato
Originador de tal Direito Creditorio.

‘Fator de Ponderagao de Direitos
Creditorios Mezanino”

O menor dentre os Fatores de Ponderacao de Direitos
Creditérios aplicdveis as subclasses de Cotas|
Subordinadas Mezanino em circulagdo, conforme
especificados nos respectivos Apéndices.

‘Fator de Ponderacao de Direitos
Creditorios Sénior”

O menor dentre os Fatores de Ponderacao de Direitos
Creditdrios aplicaveis as séries de Cotas Seniores em
circulacao, conforme especificados nos respectivos|
Apéndices.

‘Fundo” Tem o significado que Ihe é atribuido no item 1.1 da parte
geral do Regulamento.
"Gestora” A BLUE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade

devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos
termos do Ato Declaratorio CVM n©18.328, de 04 de
janeiro de 2021, com sede na cidade de Cidade de
Goiania, Estado de Goids, na Av. Deputado Jamel Cecilio,
no 2.496, 12° andar, Edificio New Business Style, Jardim
Goias, inscrita no CNPJ sob o n° 35.068.183/0001-61.

‘Grupo Trinus Co”

O grupo econdmico que compreende as sociedades
controladas, coligadas, sob controle comum ou que
tenham como socio, direto ou indireto, o mesmo
controlador da Trinus Co.

‘Inconsisténcia Relevante”

A verificagdo, em um determinado trimestre, de que o
percentual de Documentos Comprobatdrios de Direitos|
Creditdrios Cedidos que apresente inconsisténcias de
lastro, seja superior a 2% (dois por cento); ou (ii) de que
o Sistema de Assinatura Eletronica esteja em desacordo
com a MP 2.200 ou ndo permita a identificacao de
assinaturas eletronicas ou a verificacdo de lastro (nos

termos do Regulamento).
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"Indice de Cobertura"

O menor entre o Indice de Cobertura Sénior e o Indice de|
Cobertura Mezanino. Caso nao haja Cotas Subordinadas|
Mezanino em circulacdo, o Indice de Cobertura serd
equivalente ao indice de Cobertura Sénior; e caso ndo|
haja Cotas Seniores em circulacao, o Indice de Cobertura
sera equivalente ao Indice de Cobertura Mezanino.

"Indice de Cobertura Mezanino"

Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
o resultado da formula abaixo, conforme calculado pelo
Custodiante, em cada Data de Verificacdo e em cada
Data de Oferta de Direitos Creditorios:

(Valor Presente dos Direitos Creditérios de Home Equity
até a Data de Resgate X Fator de Ponderagao de Direitos
Creditdrios Mezanino + Valor Reduzido dos Imodveis
Consolidados + Valor das Disponibilidades) / (saldo das
Cotas Seniores + saldo das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagao)

Para fins do célculo acima, (i) o Valor Presente dos
Direitos Creditorios de Home Equity Até Data de Resgate
sera liquido de Provisdo para Devedores Duvidosos
Liquida, e serd determinado com data base do Dia Util
anterior, (ii) o valor das Disponibilidades sera determinado
com data base do Dia Util anterior e sera liquido do valor
correspondente a Reserva de Despesas e Encargos, (iii) o
Valor Reduzido dos Imodveis Consolidados sera
determinado considerando 50% (cinquenta por cento) do
valor contabilizado dos Iméveis, e sendo que para fins de
calculo do indice, cada imdvel ainda tera um desconto,
adicional de 1/18 a cada més que se mantiver consolidado|
na carteira da Classe, de modo que apds 18 (dezoito)
meses, tal imovel serd considerado com o valor zero
(“Valor Reduzido dos Imdveis Consolidados”); e (iv) o
saldo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo sera determinado com data base|
do Dia Util anterior. O Indice de Cobertura Mezaning
devera ser calculado pro forma (como se ja ocorrido) a
aquisicao dos Direitos Creditérios de Home Equity objeto
da aquisicdo de créditos sendo avaliada, conforme o caso,
0 pagamento da Meta de Amortizacao das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino no més em questao,
caso a Data de Oferta seja uma Data de Verificagdo ou
uma Data de Pagamento, tanto para efeitos do calculo do

Valor Presente dos Direitos Creditorios de Home Equity

97



Docusign Envelope ID: 133441F5-2CA0-47CA-9BEE-3B6EBE401BF1

Autorrequlacao Autorregulacao

ANBIMA A\ ANBIMA

VERT

Até Data de Resgate e do saldo de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdao, quanto para
efeitos da determinacao do valor das Disponibilidades.

‘Indice de Cobertura Sénior"

Caso haja Cotas Seniores em circulagao, o resultado da
férmula abaixo, conforme calculado pelo Custodiante
em cada Data de Verificacao e em cada Data de Oferta
de Direitos Creditdrios:

(Valor Presente dos Direitos Creditorios de Home Equity
até a Data de Resgate * Fator de Ponderacdo de Direitos
Creditérios Sénior + Valor Reduzido dos Imoveis
Consolidados + Valor das Disponibilidades) / (saldo das
Cotas Seniores)

Para fins do cdlculo acima, (i) o Valor Presente dos
Direitos Creditorios de Home Equity Até Data de Resgate
sera liqguido de Provisdao para Devedores Duvidosos|
Liquida, e serd determinado com data base do Dia Util
anterior, (ii) o valor das Disponibilidades sera determinado|
com data base do Dia Util anterior, liquido da Reserva de
Despesas e Encargos, (iii) o Valor Reduzido dos Imoveis
Consolidados sera determinado considerando 50%
(cinquenta por cento) do valor contabilizado dos Imdveis,
e sendo que para fins de calculo do indice, cada imdvel
ainda terd um desconto adicional de 1/18 a cada més que
se mantiver consolidado na carteira da Classe, de modo
que apds 18 (dezoito) meses, tal imdvel sera considerado,
com o valor zero (“Valor Reduzido dos Imoveis|
Consolidados”) e (iv) o saldo das Cotas Seniores em
circulagdo sera determinado com data base do Dia Util
anterior. O Indice de Cobertura Sénior deverd ser
calculado pro forma (como se ja ocorrido) a aquisicao dos
Direitos Creditérios de Home Equity objeto da aquisicdo
de créditos sendo avaliada, conforme o caso, O
pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas Seniores
no més em questao, caso a Data de Oferta seja uma Data
de Verificacdo ou uma Data de Pagamento, tanto para
efeitos do calculo do Valor Presente dos Direitos
Creditérios de Home Equity Até Data de Resgate e do
saldo de Cotas Seniores em circulacdo quanto para efeitos|
da determinagao do valor das Disponibilidades.

‘Indice de Perdas”

O valor apurado pela Gestora, em cada Data de
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Verificacdo, por meio da formula abaixo, sendo que (i) o
valor presente dos Direitos Creditérios de Home Equity
inadimplidos significa o somatdrio das prestacoes
vincendas acrescidas das parcelas vencidas e ndo pagas
atualizadas até a data de cdlculo, quando existirem
parcelas em atraso superior a 90 (noventa) dias, sendo
que a taxa utilizada para calculo do valor presente das
parcelas vincendas devera ser a mesma taxa dos Direitos
Creditérios de Home Equity, e (ii) PatrimoOnio Liquido da
Classe.

Valor presente dos Direitos Creditorios de Home Equity
Inadimplidos / Patrimonio Liquido

‘Indice de Renegociacdo”

O valor apurado pela Gestora, em cada Data de
Verificacdo, dos ativos que ja foram renegociados,
conforme segue:

VP dos Direitos Creditorios de Home Equity Renegociados

Patriménio Liquido
Onde:

VP dos Direitos Creditérios de Home Equity Renegociados:
Valor Presente dos Direitos Creditorios de Home Equity
que, até a Data de Referéncia em questdo, passaram por|
renegociacao, no intervalo de 6 (seis) meses, de extensao
de prazo para mais de 30 (trinta) dias ou de aumento de
saldo devedor;

Valor Presente dos Direitos Creditorios de Home Equity.
Valor Presente da totalidade de Direitos Creditérios de
Home Equity adquiridos até a Data de Referéncia em
questao.

‘Indices de Subordinacdo”:

significa, em conjunto ou isoladamente, o Indice de
Subordinacdo Sénior e o Indice de Subordinagaog
Mezanino, conforme aplicavel.

‘Indice de Subordinacdo Mezanino":

significa a relagdo minima que deve ser observada entre
o valor das Cotas Juniores e o Patrimonio Liquido da
Classe, conforme prevista no Capitulo 6 do Anexog
Descritivo.
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‘Indice de Subordinacdo Sénior”: significa a relagdo minima que deve ser observada entre
0 valor das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da
Classe, conforme prevista no Capitulo 6 do Anexo
Descritivo.

‘Instituicao Autorizada” Qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (a) Banco
Bradesco S.A., (b) Banco Santander (Brasil) S.A., (c)
Banco do Brasil S.A., (d) Caixa Econdmica Federal ou (e)
Banco Ital Unibanco S.A., desde que possua classificacdo
de risco de crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco Autorizada, no minimo igual ou
superior a classificacdo de risco atribuida as Cotas
Seniores, se houver.

Caso uma dessas instituicdes financeiras atue como|
contraparte ou prestadora de servigos do Fundo e tenha
sua classificacao rebaixada abaixo do patamar descrito
acima, a Administradora, o Custodiante e a Gestora
comprometem-se a substitui-la por outra Instituicag
Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

“Investidores Autorizados” Os investidores autorizados a adquirir as Cotas, os quais
deverdao se enquadrar no conceito de investidores|
profissionais, conforme definido no respectivo Apéndice
da oferta.

“IPCA” O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo -IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia €
Estatistica — IBGE.

"IRRF” O Imposto de Renda Retido na Fonte.
"ISS” O Imposto Sobre Servigos.
"Justa Causa" Para os fins de que trata este Regulamento, serd

considerada justa causa: (i) a comprovacao por meio de|
decisao judicial transitada em julgado de que o prestador]
de servigo atuou com dolo, ma-fé e/ou culpa ou cometeu
fraude no desempenho de suas funcbes €
responsabilidades nos termos deste Regulamento, do
instrumento de contratacao ou do Termo de Aquisicao,
conforme o caso; (ii) o descumprimento de obrigacoes|
legais, regulamentares e/ou normativas aplicaveis que
possa vir a causar um efeito adverso relevante (a) na
situacao (financeira ou de outra natureza), nos negdcios,
nos bens, na reputacdo e/ou nos resultados operacionais
do prestador de servico e/ou da Classe; e/ou (b) na
capacidade de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos
termos deste Regulamento, do instrumento de
contratacao do prestador de servico ou do Termo de
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Aquisicao, conforme o caso; (iii) o descumprimento, pelo
prestador de servico, conforme o caso, de disposicdes do
instrumento de contratacao do prestador de servigo ou do
Termo de Aquisicao a ele aplicaveis que ndo seja sanado
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da data de notificagdo de
sua ocorréncia, a ser enviada ao prestador de servico pela
Administradora (exceto quando houver prazo de cura
especifico previsto); (iv) vencimento antecipado de
qualquer obrigacao financeira do prestador de servigo, em
valor individual ou agregado superior a R$750.000,00
(setecentos e cinquenta mil reais); (v) protesto de titulos|
contra o prestador de servigo, em valor individual ou
agregado superior a R$750.000,00 (setecentos ¢
cinquenta mil reais), exceto se, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data do protesto, tiver sido comprovado
pelo prestador de servico a Administradora que (a) o
protesto foi legalmente sustado, (b) o protesto foi
cancelado, ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s)
foi(foram) depositado(s) em juizo ou prestada caucao; ou
(vi) ndo cumprimento pelo prestador de servico, de
qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em
julgado contra o prestador de servico, que,
individualmente ou de forma agregada, ultrapasse o valor|
de R$750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais), ou
seu valor equivalente em outras moedas, no prazo
estipulado para o pagamento ou dentro de 30 (trinta) Dias
Uteis da data de tal descumprimento, o que for maior.

‘Laudo de Avaliacao do Imoével” O laudo de avaliagdo do imovel sujeito a Alienacao
Fiduciaria de Imovel.

"Lei n© 9.514" A Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em
vigor.

‘Lei 14.754" E a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
em vigor.

n

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série de
Cotas Seniores ou subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, o limite superior de amortizacdo referente a
remuneracao de tais Cotas, determinada nos termos do
Anexo.

"LTV" A razao entre (i) o valor presente da divida; e (ii) o Valor|
de Avaliacao do respectivo imoével objeto de Alienagao
Fiduciaria de Imovel.

"Limite Superior de Remuneracao

"Medida Provisdria A Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001,
n° 2.200-2/01" conforme em vigor.
"Més Completo de Alocacao” Cada més calendario imediatamente subsequente a 12
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Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva série ou
subclasse.

‘Meta de Amortizacao de Principal”

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série de
Cotas Seniores ou subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, o limite superior de amortizagao de principal de
tais Cotas, determinada nos termos do Anexo.

"“Meta de
Rentabilidade”

Com relacdo a cada série de Cotas Seniores ou subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade
das Cotas, determinada em seu respectivo Apéndice.

‘Parametros da Oferta”

As informagdes minimas referentes a oferta de Cotas, a
serem incluidas no respectivo Apéndice, conforme
determinado pela Gestora em conjunto com o
coordenador lider de cada distribuicdo publica de Cotas,
quais sejam: (a) montante de Cotas; (b) quantidade de
Cotas; (c) montante minimo da oferta; (d) forma de
distribuicao; (e) forma de integralizagao; (f) prazo de
distribuicao; e (g) agio ou desagio sobre valores
atualizados das Cotas, para efeitos de subscricao de
Cotas, sendo certo que se esta informagao nao constar doj
Apéndice, nenhum agio ou desagio sera aplicavel para
efeitos de subscricao de Cotas.

”

‘Parametros de Pagamento

As informacO0es minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo
Apéndice: (a) Datas de Pagamento; (b) Meta de
Rentabilidade; (c) Formula de calculo de Meta de
Rentabilidade para datas futuras, para fins do disposto no
Regulamento, incluindo o calculo de préxima amortizacao
com relacdao as Cotas cujas Metas de Rentabilidade nao
sejam vinculadas a Taxa DI ou a indice De Precos; (d)
Data de Resgate; (e) Datas de Apropriacao de
Remuneracao no Principal, sendo certo que se um
Apéndice ndo especificar tais datas, serao consideradas
nao aplicaveis; e (f) Meta de Amortizagdo de Principal.

"Parametros Minimos"

Os Parametros da Oferta, os Parametros de Pagamento €
o Fator de Ponderacdao de Direitos Creditdrios, quando
referidos em conjunto.

“Participacao da Cota no Saldo de
Cotas Seniores”

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 7.4.1 do
Anexo.

‘Participacao da Cota no Saldo de
Cotas Subordinadas Mezanino”

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 7.4.1 dog
Anexo.

*Patrimonio Liquido”

O patrimonio liquido da Classe, qual seja, a diferenca
entre (i) o valor agregado dos ativos da Classe,
correspondente a soma dos Direitos Creditorios Cedidos €

Ativos Financeiros; e (ii) as exigibilidades e provisdes da
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Classe e do Fundo.

‘Periodo de Caréncia” O periodo descrito no respectivo Apéndice, durante o qual
nao sera realizada qualquer Amortizacdo de Principal da
respectiva série ou subclasse de Cotas.

‘PIS” O Programa de Integracao Social.

*Politica de Cobrancga” A politica de cobranca dos Direitos Creditérios de Home
Equity inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranga,
conforme prevista no Anexo I-C ao Regulamento.
"Politica de Crédito” A politica de concessdo de crédito adotada pelo Credor,
conforme prevista no Anexo I-B ao presente
Regulamento.

"Prazo de Duragao” O prazo de duracdo de cada série de Cotas Seniores,
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino ou das Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso, compreendido
entre a respectiva 12 Data de Integralizagao de tais Cotas
e a respectiva Data de Resgate.

"Prego de Aquisicao” O prego de aquisicdo dos Direitos Creditdrios, conforme
informado pela Gestora e especificado em cada Termo de
Aquisicao para os Direitos Creditorios de Home Equity, €
nos respectivos Documentos Comprobatorios, no caso dos|
outros Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros
existentes na carteira da Classe.

"Prestadores de Servigos Essenciais" |A Administradora e a Gestora.

‘Préxima Emissdo” Com relacdo a qualquer série ou subclasse de Cotas, a
préxima emissao de Cotas em relacdao a respectiva série
ou subclasse.

"Razbes de Integralizacao" A Razdo de Integralizacdo Sénior e a Razdo de
Integralizagdao Mezanino.

"Razao de Integralizagdo Mezanino" |O critério de relacao entre Cotas de diferentes subclasses
a ser atendido nas datas de integralizacao de Cotas|
Subordinadas Mezanino, conforme especificados no
respectivo Apéndice.

"Razao de Integralizagao Sénior" O critério de relacdo entre Cotas de diferentes subclasses
a ser atendido nas datas de integralizagao de Cotas|
Seniores, conforme especificados no respectivo Apéndice.
"Regime de Caixa™: E a metodologia de pagamento prioritariamente adotada
na amortizacao das Cotas, por meio da qual a base de
calculo para apuracdao dos valores devidos aos Cotistas
sera definida tomando-se por base 100% (cem por cento)
das Disponibilidades, deduzidos: (i) as despesas da
Classe e (ii) a Reserva de Despesas e Encargos;
"Regulamento” O presente regulamento do Fundo, conforme aditado ou
alterado de tempos em tempos.
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"Relatério de Gestao" O relatério contendo as informagles previstas no item
2.4.1 do Anexo.
‘Remuneracao” O valor calculado de acordo com o item 8.2 do Anexo.

"Reserva de Despesas e Encargos” |A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora, conforme valores a serem calculados e
enviados pela Gestora a Administradora, nos termos a
seguir descritos:

(i) Finalidade. Pagamento de:
(a) despesas e encargos do Fundo, nos termos|
previstos no Anexo Descritivo;

(b) amortizacdo do Fundo para o proximo
evento de pagamento, nos termos previstos

no Anexo Descritivo; e

(c) Remuneragdao, nos termos previstos no
Anexo Descritivo.

(ii) Verificacdo: a reserva devera ser verificada em
até 5 Dias Uteis antes do proximo evento de
pagamento.

(iii) Valor da reserva: a reserva devera possuir o valor
igual ou superior a 2 (duas) vezes o valor do
préximo evento de pagamento.

"Resolugdo CMN n©° 2.907" A Resolucdao CMN n© 2.907, de 29 de novembro de 2021,
conforme em vigor.

"Resolucdo CMN n° 5.111" Ea Resolucdo CMN n© 5.111, de 21 de dezembro de 2023,
conforme em vigor.

"Resolugao de Cessao” significa a reversao ou desfazimento da cessao de Direitos

Creditérios de Home Equity realizada a Classe do Fundo,
com a consequente obrigacao de retrocessao do
respectivo crédito ao Credor, nas hipdteses descritas|
neste Regulamento e nos respectivos Termos de
Aquisicdo. A ocorréncia da Resolugao de Cessao implicara
a obrigacdo do Credor de (i) readquirir o Direito Creditdrig
correspondente, pelo valor equivalente ao prego de|
aquisicdo  original do(s) Direito(s) Creditdrio(s)
devidamente corrigido nos termos dos Contratos
Originadores (da data de aquisicdo até a data do efetivo
pagamento em decorréncia da Resolugao de Cessdo) €
deduzido dos valores efetivamente recebidos pelo fundo
referentes a tal(is) Direito(s) Creditorio(s) cuja cessdo
tenha sido resolvida, também corrigidos, nos termos dos
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Contratos Originadores (da data de aquisicdo até a data
do efetivo pagamento em decorréncia da Resolucdao de
Cessao), calculado pela mesma taxa utilizada para a
formalizagdo da Aquisigao dos Créditos.

"Seguradora” A seguradora contratada para a manutencao do seguro
obrigatdrio do imdvel sujeito a Alienacdo Fiduciaria de
Imovel.

‘Taxa de Administracao” A taxa devida nos termos previstos no capitulo 4 da Parte
Geral do Regulamento.

‘Taxa de Gestao” A taxa devida a Gestora nos termos previstos no capitulo
4 da Parte Geral do Regulamento.

‘Taxa de Cobranca de Direitos A taxa devida nos termos previstos no item 4.7 do

Creditdrios Inadimplidos” Regulamento e no Contrato de Cobranga.

‘Taxa de Servicos de Monitoramento |A remuneracao devida ao Agente de Monitoramento, nos

dos Direitos Creditdrios” termos do Contrato de Espelhamento e mencionada no
item 4.8 da Parte Geral do Regulamento.

‘Taxa DI” A taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros

(CDI Extra-grupo) apurada pela B3 — Segmento CETIP
UTVM e divulgada no informativo diario disponivel em
sua pagina na internet ou em qualquer outra pagina na
internet ou publicagdo que venha a substitui-lo, expressa
na forma percentual e calculada diariamente sob forma
de capitalizacao composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

"Termo de Aquisicao" Cada instrumento que formaliza a cessao ou endosso,
conforme o caso, dos Direitos Creditorios de Home
Equity e da respectiva CCI, celebrado entre o Credor e a
Classe, por meio do qual é formalizada a aquisicao de
Direitos Creditorios de Home Equity pela Classe.
“Tesouro Nacional” O Tesouro Nacional do Brasil.

‘Trinus Co” Significa @ TRINUS CO PARTICIPACOES S.A., sociedade por|
acoes de capital fechado, com sede na cidade de Goiania,
estado de Goids, na Rua 72, n® 325, Quadra C14, 120
andar, CEP 74.805-480, inscrita no CNPJ/MF sob o n9
21.009.700/0001-17

"Valor de Avaliacao” Com relagdo a um Direito Creditério significa o valor de
avaliacdo do imdvel alienado fiduciariamente nos termos
da respectiva Alienagdo Fiduciaria de Imével, em garantia
do respectivo Direito Creditorio, representado pela
respectiva CCI, conforme aferido por meio de Laudo de
Avaliacao emitido por uma Avaliadora, quando da
contratacdo do Direito Creditdrio, conforme verificado
pela Gestora.

"Valor das Disponibilidades” O valor agregado das Disponibilidades, apds deduzidas (i)
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eventuais provisoes aplicaveis a tais ativos e (ii) os
montantes alocados para as Reservas da Classe descritas
no capitulo 12 do Anexo Descritivo.

"Valor dos Direitos Creditérios” Com relacdo a um Dia Util, o valor agregado dos Direitos
Creditorios componentes da carteira da Classe,
devidamente atualizados, nos termos da metodologia de
atualizacao prevista nos respectivos contratos, conforme]

aplicavel.
“Valor Presente dos Direitos O valor presente agregado das projecoes de fluxo de caixa
Creditdrios de Home Equity Até Data |dos Direitos Creditérios de Home Equity, calculado]
de Resgate” utilizando a taxa de juros contratuais dos respectivos

Direitos Creditérios de Home Equity, sob a forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 360
(trezentos e sessenta) Dias Uteis, considerando fluxos de|
caixa com vencimento até a Ultima Data de Resgate das
Cotas Seniores em circulagao.

"Valor Principal de Referéncia” O valor calculado de acordo com o item 8.4.1 do Anexo.

*Valor Principal de Referéncia O valor calculado de acordo com o item 8.4.1 do Anexo.

Anterior”

‘Valor Principal de Referéncia O valor calculado de acordo com o item 8.4.1 do Anexo.

Corrigido Antes da Amortizacao”

"Valor Unitario de Emissao” O valor nominal unitario das Cotas, de R$1,00 (um real).
"Valor Unitario de Referéncia” O valor calculado de acordo com o item 7.6 do Anexo em

relacdo a cada série de Cotas Seniores e subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino.

"Valor Unitario de Referéncia O valor calculado de acordo com o item 7.6 do Anexo em
Corrigido” relacdo a cada série de Cotas Seniores e subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino.

"Valor Unitario de Referéncia Corrigido|O valor calculado de acordo com o item 7.6 do Anexo em
Antes da Amortizagao” relacdo a cada série de Cotas Seniores e subclasse de|
Cotas Subordinadas Mezanino.

"Veiculo de Investimento TG Core”  |Qualquer veiculo de investimento, incluindo fundos de
investimento, que seja gerido pela TG CORE ASSET LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros,
n° 1017, Cj. 82, 8° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob
0 n° 13.194.316/0001-03, devidamente habilitada pela
CVM para gestao de recursos de terceiros, conforme Ato|
Declaratério n® 13.148, de 11 de julho de 2013, ou
gestoras integrantes do Grupo Trinus.
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Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Crédito Imobilidrio BL Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada

ANEXO I-B
PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

CAPITULO 1
EscopPo E OBJETIVO

O objetivo da politica de crédito consiste em determinar padroes para a originagao de Direitos
Creditdrios de Home Equity por meio da concessao de empréstimos, pelos respectivos Credores, nos
termos dos respectivos Contratos Originadores, na forma fisica ou digital, cujos créditos imobiliarios
deles decorrentes serao representados pelas respectivas CCIs e serao garantidos por Alienagoes
Fiduciarias de Imdveis.

CAPITULO 2
PUBLICO-ALVO

Os Devedores dos Direitos Creditorios de Home Equity sao pessoas fisicas que possuam imovel(eis)
para garantir a operagao.

CAPITULO 3
ANALISE DE CREDITO

Em relacdo aos Direitos Creditdrios de Home Equity, a andlise inclui: a) a obtencdo de certiddes de
todos os participantes (Devedor e, se aplicavel, do conjuge, terceiro garantidor, e empresas nas quais
o Devedor tenha participacdo societaria). Sdo solicitadas, em relacdo a todos os participantes, as
certidoes do Tribunal de Justica Civel e Criminal, Tribunal Regional Federal, Tribunal Regional do
Trabalho, Certidao de Débito Trabalhista, Certiddo de Débito Tributario da Fazenda Estadual, Certidao
de Débito Tributario da Receita Federal, Cartdrios de Protesto; e, em relacao ao imdvel dado em
garantia na operacdo: Certiddo Negativa de Débito do IPTU, Certiddo Negativa de Débitos do
Condominio do Imével dado em garantia, e analise da matricula; b) analise do Score e endividamento
do Devedor nos Bureaus de Crédito, especialmente SERASA; c) solicitagdo de parecer juridico sobre
o risco da operacado, especialmente em relacdo a eventual 6nus do imével dado em garantia; d) Laudo
de Avaliagao do Imével dado em garantia; €) a avaliacdo da capacidade de pagamento do Devedor,
por meio de critérios de analise de renda.

Nessa andlise de capacidade de pagamento do Devedor, é considerado o valor da renda, com
comprometimento de renda maximo de 40% (quarenta por cento) da renda.

Os imoveis sujeitos a Alienacao Fiducidria de Imdvel deverdo estar em municipios cuja populacao seja
superior a 50.000 (cinquenta mil) habitantes, conforme informacdes divulgadas pelo Instituto
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Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE”").

Os imoveis sujeitos a Alienacao Fiduciaria de Imdvel deverao ter o seguro obrigatoério da Seguradora,
a qual podera ser uma das seguintes Seguradoras, ja pré-aprovadas pela Administradora, ou outra
que venha a ser aprovada pela Administradora: EZZE Seguros S.A.

Ademais, os imdveis dados em garantia ndo poderdo estar sujeitos a qualquer 0nus ou gravame
adicional que inviabilize a operagao, nos termos do Parecer Juridico.

O valor dos imoveis sera aferido por meio de Laudo de Avaliagdo por uma das seguintes Avaliadoras

pré-aprovadas: (i) a GALACHE ENGENHARIA LTDA.; (ii) a ERMOSO ENGENHARIA LTDA.; (iii) @ COMPASS
ARQUITETURA E AVALIAGOES LTDA; € (iv) M2G2 IMOVEIS LTDA. (M2G2 PATRIMONIAL).
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Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Crédito Imobilidrio BL Fundo de Investimento em

Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada

ANEXO0 I-C
PoOLiTICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

1.1

CAPITULO 1
EscopPo E OBJETIVO

O processo de cobranca dos Direitos Creditorios de Home Equity inadimplidos observara as

etapas a seguir descritas.

1.2

A cobranca dos Direitos Creditdrios de Home Equity inadimplidos sera realizada pelo Agente

de Cobrancga, segundo o disposto no Contrato de Cobranga, e objetiva a recuperacao dos valores
decorrentes dos Direitos Creditdrios de Home Equity inadimplidos da forma mais eficiente, conveniente
€ menos onerosa para a Classe.

1.3

(i)

(i)

(iii)

(iv)

1.4

Os servigos de cobranga prestados pelo Agente de Cobranca compreendem:

o acompanhamento dos valores devidos de todas as parcelas vencidas, pagas e nao pagas
pelos Devedores;

a gestao dos valores devidos de todas as parcelas vencidas e nao pagas pelos Devedores e
a realizacao de acordos e concessao de descontos, de acordo com esta Politica de Cobranca;

a cobrancga, diretamente ou por terceiros contratados pelo Fundo, mediante indicagdo do
Agente de Cobranga, judicial ou extrajudicial, das parcelas vencidas e nao pagas pelos
Devedores; e

a renegociacao de condigdes de pagamento, inclusive das penalidades impostas em caso de
inadimplemento, por parte dos Devedores, dos Direitos Creditorios de Home Equity
inadimplidos, desde que: (i) ndo haja desconto do valor principal desses empréstimos, e (ii)
nao sejam alteradas taxas de juros remuneratérios ou aumentados prazos de pagamento,
salvo nos casos em que é firmado um novo contrato com os Devedores, com novos prazos
de pagamento e taxa de juros remuneratorios. O novo contrato englobara o saldo devedor
do contrato anterior acrescido de todas as parcelas em atraso, juros de mora, correcao
monetaria, multas e honorarios, se aplicavel.

O Agente de Cobranga nao estara obrigado a efetuar a cobranca de Direitos Creditorios de

Home Equity inadimplidos caso o custo estimado de cobranca do crédito seja superior ao valor do
Direito Creditorio de Home Equity inadimplido.
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2.1

0

(if)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

CAPITULO 2
PROCEDIMENTOS DE COBRANGA E CRONOGRAMA

Cobranca dos Direitos Creditérios de Home Equity inadimplidos:

Até o 59 (quinto) dia apds o respectivo vencimento, o Agente de Cobranga notificara o
respectivo Devedor via telefone, para verificar o motivo do atraso e eventualmente agendar
data para pagamento.

Até o 7° (sétimo) dia apds o respectivo vencimento, o Agente de Cobranga realizara envio
de SMS, solicitando que entre em contato através da central de cobranca, para regularizagao
da pendéncia.

Até o 100 (décimo) dia apds o respectivo vencimento o Agente de Cobranga fara telefonema
aos Devedores para verificar o motivo do atraso e eventualmente agendar data para
pagamento.

Até o0 15° (décimo quinto) dia apds o respectivo vencimento o Agente de Cobranca fara novo
telefonema aos Devedores para verificar se o problema persiste, e se ha intencdo de
pagamento.

Até o 20° (vigésimo) dia apds o vencimento (inclusive), o Agente de Cobranca fara novo
telefonema aos Devedores para verificar se o problema persiste, e informando que deverao
regularizar a pendéncia em até 05 dias, sob pena de inclusdo do nome no Servigo de Protecdo
ao Crédito (“Serasa”).

Caso o Devedor nao regularize o pagamento do valor inadimplido no prazo acima, o Agente
de Cobranca fara o envio de arquivo para inclusao do contrato/nome dos Devedores no
Serasa.

Até o 300 (trigésimo) dia apds o respectivo vencimento o Agente de Cobranga fara novo
telefonema aos Devedores cientificando os Devedores da emissao do 1° aviso de cobranga,
mediante Carta com Aviso de Recebimento informando o valor do débito, com todos seus
acréscimos, e reiterando a solicitacdo de providéncias para o seu pagamento em 48
(quarenta e oito) horas, contados do recebimento.

Até o 50° (quinquagésimo) dia apds o respectivo vencimento o Agente de Cobranca fara
novo telefonema aos Devedores alertando os Devedores acerca das medidas judiciais e
extrajudiciais cabiveis para satisfagao do crédito do CRI caso permanega o atraso.

Até o 600 (sexagésimo) dia ap0s o respectivo vencimento o Agente de Cobranca emite o 1°
aviso de cobranga através de Carta com Aviso de Recebimento enderecada aos Devedores
informando o valor do débito, com todos seus acréscimos, e estabelecendo o prazo de 48
horas, contados do recebimento, para que o débito seja quitado.
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Até o 700° (setuagésimo) dia apds o respectivo vencimento o Agente de Cobranca elabora e
protocoliza o requerimento de intimagao dos Devedores na forma da Lei n® 9.514/97 ao
Cartdrio de Registro de Imdveis competente, anexando demonstrativo das prestacdes em
atraso, devidamente corrigidas e acrescidas dos juros e encargos devidos, para que seja
providenciada, indicando o prazo de 15 (quinze) dias para purga da mora.

Até o 110° (centésimo décimo primeiro) dia apds o respectivo vencimento o Agente de
Cobranga devera comprovar que o procedimento de intimacdo dos Devedores, seja pelo
Cartorio de Registro de Imodveis competente ou por oficial de Registro de Titulos e
Documentos da comarca da situacao dos Imdveis, conforme solicitacdo do Cartério de
Registro de Imdveis, esta em andamento. Em relagdo ao procedimento de intimagao, se, por
duas vezes, os devedores forem procurados em seu domicilio ou residéncia e ndao forem
encontrados, havendo suspeita motivada de ocultacdo, devera ser requerido que o Oficial
intime qualquer pessoa da familia ou, em sua falta, qualquer vizinho, ou, ainda, o funcionario
da portaria responsavel pelo recebimento de correspondéncia, se o endereco consistir em
condominio edilicio ou outra espécie de conjunto imobilidrio, de que, no dia util imediato,
retornara ao imovel, a fim de efetuar a intimagdo, na hora que designar, aplicando-se
subsidiariamente o disposto nos arts. 252, 253 e 254 do Cddigo de Processo Civil. Caso os
Devedores se encontrem em local ignorado, incerto ou inacessivel, devera ser requerido que
o Cartdrio de Registro de Imdveis certifique o fato e que seja realizada a intimagdo por edital,
devendo publicar por 3 (trés) dias em jornal de grande circulagdo local ou noutro de Comarca
de facil acesso, se no local nao houver imprensa diaria.

O 1559 (centésimo quinquagésimo quinto) dia apds o respectivo vencimento serd
considerado o prazo final para os Devedores purgarem a mora, exceto se a intimagao para
pagamento via cartorio ocorrer em prazo diverso.

Se até o 1589 (centésimo quinquagésimo oitavo) dia apds o respectivo vencimento a mora
houver sido purgada, devera ser providenciado o recebimento dos valores correspondentes,
e respectivo crédito em favor da Securitizadora, convalescendo os Contratos Originadores.
N&o purgada a mora, o Cartdrio de Registro de Imdveis emitira certiddo de decurso de prazo,
e solicitara a Securitizadora o pagamento da Guia de Recolhimento de ITBI.

Até o 165° (centésimo sexagésimo quinto) dia apds o respectivo vencimento, a depender
dos prazos cumpridos pelo cartério, a Securitizadora providencia o requerimento de
consolidacdo da propriedade dos Imdveis junto ao Cartério de Registro de Imoveis,
apresentando a prova de pagamento do ITBI.

Até 0 180° (centésimo octogésimo) dia apds o respectivo vencimento, a depender dos prazos
cumpridos pelo cartério, o Oficial de Registro de Imodveis averba a consolidagdo da
propriedade dos Imdveis em nome da Securitizadora. Até esta data, os Devedores terdo a
prerrogativa de pagar as parcelas da divida vencidas e as despesas, hipdtese em que
convalescera o contrato de alienacao fiduciaria.
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(xvi) Até o 195° (centésimo nonagésimo quinto) dia apds o respectivo vencimento, a
Securitizadora comunica os Devedores a respeito das datas, horarios e locais designados
para a realizacdo dos leildes publicos dos Imdveis, mediante correspondéncia dirigida aos
enderegos constantes do contrato, inclusive ao endereco eletronico.

(xvii) Até o 2100 (ducentésimo décimo) dia apds o respectivo vencimento, a depender dos prazos
cumpridos pelo cartério, ocorrera o 1° Leildo Publico (pelo valor de avaliacdo dos Imoveis,
devidamente corrigido, na forma prevista no contrato, ou, pelo valor atribuido como base de
calculo para a apuracao do ITBI pelo 6rgdao competente, o que for maior);

(xviii) Até o 21309 (ducentésimo décimo terceiro) dia apods o respectivo vencimento, a depender dos
prazos cumpridos pelo cartdrio, sera enviado a Securitizadora os valores de arrematacao e
do auto de arrematacao pelo leiloeiro. No caso de venda dos Imdveis no 1° Leildao Publico,
sera devolvida aos Devedores a diferenca entre o valor apurado no leildo e a divida acrescida
de todas as despesas e encargos previstos na Lei n°® 9.514/97, se houver.

(xix) Até o 225° (ducentésimo vigésimo quinto) dia apds o respectivo vencimento, podera ocorrer
0 2° Leilao Publico (irdo a leildo pelo maior lance, desde que igual ou superior ao valor da
divida, das despesas, dos prémios de seguro e dos encargos legais, inclusive tributos, e das
contribuigdes condominiais, conforme paragrafo 2° do artigo 27 da Lei n° 9.514/97; ou por
valor nao inferior a 50% do valor de atribuido ao imével no 1° Leildo Publico; o que for
maior); Até a data do 20 leildo, os Devedores terao direito de preferéncia para adquirir os
Imdveis por preco correspondente ao valor da divida, somado aos encargos e despesas, aos
valores correspondentes ao ITBI e ao laudémio, se for o caso, pagos para efeito de
consolidacdo da propriedade fiduciaria, e as despesas inerentes ao procedimento de
cobranca e leildo, incumbindo, também, aos Devedores, o pagamento dos encargos
tributarios e despesas exigiveis para a nova aquisicdo do imdvel, de que trata este paragrafo,
inclusive custas e emolumentos.

(xx) Até o 228° (ducentésimo vigésimo oitavo) dia apds o respectivo vencimento, a depender dos
prazos cumpridos pelo cartdrio, devera ser enviado para a Securitizadora os valores de
arrematacao e do auto de 12 e 22 pragas pelo leiloeiro, ou somente os autos de Leildo nao
havendo licitante nas 2 pracas. Em caso de venda dos Imodveis no 2° Leildo Publico, a
Securitizadora devolvera aos Devedores, se for o caso, da diferenca entre o valor apurado
no leildo e a divida acrescida de todas as despesas e encargos previstos na Lei n© 9.514/97.

(xxi) Até o 230° (ducentésimo trigésimo) dia apds o respectivo vencimento, a depender dos prazos
cumpridos pelo cartdrio, a Securitizadora entrega Termo de Quitacdo da Divida para os
Devedores para que apresentem ao Cartdrio de Registro de Imdveis para extingcao da divida
registrada na matricula imobilidria correspondente.

(xxii) Até o 245° (ducentésimo quadragésimo quinto) dia apds o respectivo vencimento, a
depender dos prazos cumpridos pelo cartério, o Oficial de Registro de Imdveis averba o
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Termo de Quitacao de Divida, €;

(xxiii) Até o 2459 (ducentésimo quadragésimo quinto) dia apds o respectivo vencimento, previsao
de inicio de processo judicial, a exclusivo critério da Securitizada, para reintegragao da posse
dos Imdveis que foram consolidados em nome da Securitizadora e nao foram vendidos em
publico leildao, com pedido liminar para desocupacdo em 60 dias conforme artigo 30 da Lei
n° 9.514/97. A tramitacdo do processo ocorrera na forma da lei processual vigente e das
normas da corregedoria do Tribunal de Justica competentes, dependendo exclusivamente do
Poder Judiciario o tempo para sua solucdo.
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Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Crédito Imobilidrio BL Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada

ANEXxo0 I-D
PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO 1
DOCUMENTOS COMPROBATORIOS — VERIFICACAO

1.1 A verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, a ser realizada pela Gestora ou por terceiro por
ela contratado, sera realizada, (i) por amostragem para os Documentos Comprobatérios em até 30
(trinta) dias contados da Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos Creditdrios, conforme os
parametros definidos no presente Anexo I-D, devendo encaminhar o relatério de verificacdo de lastro
a Administradora ao final de cada periodo de verificagdo.

Os Documentos Comprobatoérios compreendem na Data de Aquisicdo e Pagamento, (a) para os
Direitos Creditorios de Home Equity, em relagao a cada empréstimo com garantia imobilidria: (i) os
instrumentos, seja em via fisica ou eletronica, conforme o caso, do Contrato Originador e de emissao
da respectiva CCI, devidamente formalizados, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel,
(ii) a copia da matricula atualizada do imdvel com a Alienagao Fiduciaria de Imdvel registrada e a
respectiva CCI devidamente averbada; (iii) o Termo de Aquisicao devidamente formalizado; e (iv) o
Laudo de Avaliacao do Imoével, preparado por Avaliadora; .

Especificamente quanto a verificagao dos Documentos Comprobatorios, a Gestora ou terceiro por ela
contratado observara os seguintes critérios: (i) para as CCI, sera verificada a existéncia do documento,
a correta formalizacdao conforme a legislacdo aplicavel; e (ii) para os demais documentos listados
acima, sera verificada tdo somente a sua existéncia fisica ou eletronica, conforme o caso, sem adentrar
na analise de sua validade intrinseca ou conteldo, legalidade ou eficacia.

1.2 Apods a realizagdo das verificacdes aplicaveis, nos termos dispostos abaixo, inconsisténcias
identificadas deverdo ser imediatamente informadas a Administradora, observado o prazo de cura e
remediagdo definido no item 1.1 do presente Anexo. Caso tais inconsisténcias sejam classificadas
como Inconsisténcias Relevantes, a Administradora devera convocar uma Assembleia Especial, nos
termos do Anexo, para que esta delibere se tal Inconsisténcia Relevante verificada constitui ou ndo
um Evento de Avaliagao.

CAPITULO 2
LASTRO DE DIREITOS CREDITORIOS DE HOME EQUITYINADIMPLIDOS

2.1 Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante, diretamente ou por meio de empresa de
auditoria de lastro por ele contratada, devera verificar trimestralmente a totalidade, nos termos do
artigo 38 do Anexo Normativo II da Resolucao CVM n© 175, os Documentos Comprobatdrios que
evidenciam o lastro de cada Direito Creditério de Home Equity inadimplido e/ou de cada Direito
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Creditério de Home Equity que tenha sido, a qualquer titulo, substituido ou alienado pela Classe ao
Credor e/ou a qualquer de suas Afiliadas no curso do respectivo trimestre, sem prejuizo de sua
faculdade de realizar auditorias na sede do respectivo Credor, caso assim entenda necessario.

CAPITULO 3
VERIFICA(;RO POR AMOSTRAGEM — METODOLOGIA

3.1 No ambito das verificacdes a serem realizadas por amostragem, a determinagao da respectiva
amostra (quando aplicavel) se dara pela formula abaixo:

B N xzZXxpXx(1-p)
"TMEEX(N-D+22xpx(L—p)

Sendo certo que, se o resultado da formula acima nao for um nimero inteiro, o tamanho da amostra
n sera o numero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima), e considerando:

n = tamanho da amostra;
N = numero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1.64485363, que é inverso da funcao Distribuicdo Acumulada Normal (0;1)
referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporcao sendo avaliada: 5% (cinco por cento); e
ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A férmula acima é definida como formula para amostragem em distribuicdes hipergeométricas,
(amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos
procedimentos estipulados neste Anexo I-B (“Itens”).

3.2 A determinacdo dos n Itens a serem verificados sera realizada por meio do procedimento
descrito abaixo:

(i)  caso a amostragem nao seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a amostra sera composta
pela totalidade dos Itens a serem verificados; e

(i) caso a amostragem seja aplicavel:
a. primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1 a N;

b. para determinar o 12 (primeiro) Item componente da amostra, sera gerado um nimero
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aleatorio dentro do intervalo de 1 a N — o 12 (primeiro) Item da amostra sera a
correspondente a tal nimero aleatdrio na numeragao estabelecida em 0 acima; e

C. para determinar o ~ésima (/variando de 2 a n) Item componente da amostra, sera
gerado um novo numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N — o /ésima Item da
amostra sera a correspondente a tal nimero aleatdrio na numeracao estabelecida em
0 acima; caso referido Item ja faca parte da amostra, sera escolhida o préximo Item
da lista (de acordo com a ordenacgdo numeérica estabelecida em 0 acima, considerando,
ainda, que, caso o Item em questdo seja o de nimero N, o préximo da lista sera o de
numero 1), que nao faca parte da amostra.

Exemplos:

(i)  determinacao da amostra aplicavel a uma verificagao de lastro, considerando o nimero de
Itens o correspondente aos Devedores inferior a 300 (trezentos):

A verificacdo nado sera realizada por amostragem e, portanto, a amostra
sera composta pela totalidade dos Itens a serem verificados.

(i) determinacao da amostra aplicavel a uma verificagao de lastro, considerando o nimero de
Itens correspondente aos Devedores igual a 100.000 (cem mil):

A verificacdo sera realizada por amostragem, sendo o tamanho da
amostra determinado de acordo com o caput do item 6 acima, isto é:

~ 100.000 X (1.64485363)2 x 5% x (1 — 5%)
" (1,5)2 x (100.000 — 1) + (1.64485363)2 X 5% X (1 — 5%)

n

n = 568

A determinacdo dos 568 (quinhentos e sessenta e oito) Itens componentes da
amostra (dentre os 100.000 (cem mil) a serem verificados) sera realizada nos
termos do item 4.1 acima.

CAPITULO 4
NOTIFICACAO

Na hipdtese de identificacdo de qualquer Inconsisténcia Relevante nos termos deste Anexo I-D, a

Gestora devera imediatamente notificar a Administradora, a qual notificara o Credor para que este
preste os devidos esclarecimentos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento de
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tal notificacdo. Caso durante este prazo (i) os esclarecimentos ndao sejam prestados; ou (ii) os fatores
que levaram a identificacdo e caracterizagdo da inconsisténcia ndo sejam sanados de forma a
descaracterizar referida inconsisténcia; a Administradora devera entdo considerar que o periodo de
cura foi superado sem que alguma remediacao tenha ocorrido e devera proceder com as medidas
cabiveis.

A definigao dos procedimentos e requisitos relacionados a Verificacdo de Lastro, incluindo, mas nao
se limitando, a forma de envio dos arquivos, metadados do registro, tipos de documentos, arvore de
decisdo, formato da base de dados, acesso ao sistema e demais itens mencionados, sera realizada
mediante prévio acordo entre a Gestora e/ou o Custodiante, conforme aplicavel.

117



Docusign Envelope ID: 133441F5-2CA0-47CA-9BEE-3B6EBE401BF1

-
Autorrequlagao W\ Autorregulagao
ANBIMA /5N ANBIMA \

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Crédito Imobilidrio BL Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada

ANEXoO I-E
MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

“APENDICE DA [¢]> SERIE DE COTAS SENIORES”

Este instrumento constitui o “Apéndice da [#]2 Série da Subclasse de Cotas Seniores da Classe Unica
do Crédito Imobilidrio BL Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade
Limitada” (“"Apéndice”) referente a [+]2 ([¢]) série da subclasse de cotas seniores da CLASSE UNICA
DO CREDITO IMOBILIARIO BL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), administrado pela VERT
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 11° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n° 48.967.968/0001-18, devidamente credenciada
pela Comissao de Valores Mobiliarios (“"CVM") para o exercicio profissional de administracado fiduciaria
de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 21.369, de 20 de outubro de
2023 (“Administradora”) e gerido pela BLUE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA, sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 18.328, de 04 de janeiro de 2021, com sede na cidade de Cidade de Goiania, Estado de Goids, na
Av. Deputado Jamel Cecilio, n® 2.496, 12° andar, Edificio New Business Style, Jardim Goias, inscrita
no CNPJ sob o n° 35.068.183/0001-61 (“Gestora”), emitidas nos termos do regulamento do Fundo,
devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento” e “Cotas Seniores”, respectivamente), as
quais terao as seguintes caracteristicas:

1. Emissao: serdo emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo [¢] ([¢])
Cotas Seniores, no valor de R$[¢] ([¢]) cada (“Valor Nominal Unitario”), na 12 Data de Integralizacdo
de Cotas (conforme definida no Regulamento).

2. Caracteristicas:

Montante das Cotas Seniores: R$ [¢] ([*]), na 12 Data de Integralizacdo das Cotas|
Seniores da série descrita neste Apéndice.

Quantidade de Cotas Seniores: [ ([=D).

118



Docusign Envelope ID: 133441F5-2CA0-47CA-9BEE-3B6EBE401BF1

——
Autorrequlagao "— Autorregulagdo
ANBIMA /%N ANBIMA \

Montante Minimo da Oferta: [N3o sera admitida distribuicdo parcial.] // [Sera admitida
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta
somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo:
[*] ([¢]) das Cotas Seniores da série descrita neste
Apéndice, correspondente a R$ [¢] ([¢]), na 1@ Data de
Integralizacao de tais Cotas.]

Forma de Distribuicao: [°]
Data de Emissao [*] de [¢] de [e].
Forma de Integralizagao: [A vista, na data informada pelo coordenador lider aos|

Cotistas.] // [A prazo, a ser realizada mediante chamadas
de capital pela Administradora, conforme orientagdes da
Gestora, na forma e nas datas definidas nos respectivos
boletins de subscricao.]

Razao de Integralizagdo Sénior: Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores da série
descrita neste Apéndice pelos Investidores Autorizados,
considerando-se pro forma as integralizagbes a serem
realizadas, a quantidade agregada de Cotas Seniores em
circulacdao devera ser menor ou igual ao valor calculado
conforme abaixo:

Patrimonio Liquido X Fator de Ponderagao de Direitos
Creditorios Seniores

Prazo para Distribuigdo: Até [«] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta.

Data de Resgate: Data de Referéncia posterior ao [¢]° ([*]) Més Completo,
de Alocacao a contar da 12 Data de Integralizacao das
Cotas Seniores da série descrita neste Apéndice.

Datas de Pagamento: Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao [¢]° ([¢]) Més Completo de Alocagao,
inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas
de Referéncia posteriores a Data de Resgate continuardo
a ser Datas de Pagamento enquanto as Cotas Seniores da
série descrita neste Apéndice ndo forem integralmente

amortizadas.
Datas de Apropriacdo de Remuneracao[Nao aplicavel.] [Data de Referéncia subsequente ao [¢]°
no Principal: ([]) Més Completo de Alocacdo.]
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Despesas: As despesas relacionadas a emissdo das Cotas Seniores da
série descrita neste Apéndice, bem como a realizacdao da
Oferta, incluindo a comissao de coordenagao e,
estruturacao com valor equivalente ao percentual de [¢]%
([*]) sobre o valor total subscrito da Oferta, calculado com
base no preco de integralizacao das Cotas (“Comissao de
Colocacao e Estruturacao”);

[Indice de Precos:] [IPCA.]

Meta de Rentabilidade: [as Cotas Seniores da série descrita neste Apéndice seraog
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 13
Data de Integralizagdo de tais Cotas até sua completa
amortizacdo, nos termos do capitulo 7 do Anexo
Descritivo. A Meta de Rentabilidade sera determinada por|
meio da apropriacdao diaria, sob forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior. ]

[as Cotas Seniores da série descrita neste Apéndice serdo|
valoradas diariamente, a partir do Dia Util sequinte & 12
Data de Integralizagdo de tais Cotas até sua completa
amortizacdo, nos termos do capitulo 7 do Anexo
Descritivo. A Meta de Rentabilidade sera determinada por|
meio da apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da taxa pré-fixada de [¢]%
([*] por cento) ao ano.]

[as Cotas Seniores da série descrita neste Apéndice serao
valoradas diariamente, a partir do Dia Util sequinte & 13
Data de Integralizagdo de tais Cotas até sua completa
amortizacdo, nos termos do capitulo 7 do Anexo
Descritivo. A Meta de Rentabilidade sera determinada por|
meio da apropriacao diaria, sob forma de capitalizacao,
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, equivalente a taxa interna de|
retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com vencimento em [¢] de [¢] de [e],
no fechamento do Dia Util da 12 Data de Integralizacdo
das Cotas Seniores da série descrita neste Apéndice,
acrescida exponencialmente de spread de [*]% ([*] por|
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis]
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Meta de Amortizacao de Principal: com relacao a cada Data de Pagamento: o valor definidg
no Anexo de Definigdes Especificas da Classe.

Periodo de Caréncia: 0 periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores e a Data de Referéncia correspondente ao 249
(vigésimo quarto) més a contar da 12 Data de
Integralizagao das Cotas Seniores da série descrita neste,
inclusive.

Fator de Ponderagao de Direitos[[e] % ([*] por cento)].

Creditorios Sénior:

Condicdes Resolutivas: A ocorréncia de [¢] sera considerada condicdo resolutiva
da subscricdo e integralizacdo das Cotas cuja
integralizacdo ainda nao tenha sido realizada, aplicando-|
se o disposto no item 6.16.5 do Anexo e no respectivo
Apéndice

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento
em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicoes deste Apéndice.
As Cotas Seniores terdao as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigagoes atribuidas a Subclasse de Cotas Seniores pelo Regulamento e Anexo
Descritivo.

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Apéndice
terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

Sao Paulo, [data]

VERT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Crédito Imobilidrio BL Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada

ANEXoO I-F
MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

"APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [e]"

Este instrumento constitui o “Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino [¢] da Classe Unica do
Crédito Imobilidrio BL Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada”
(“"Apéndice”) referente a [*]2@ ([*]) emissao da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino [¢] da
Crasse UNICA DO CREDITO IMOBILIARIO BL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), administrado pela VERT
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2365, 11° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n° 48.967.968/0001-18, devidamente credenciada
pela Comissao de Valores Mobiliarios (“"CVM") para o exercicio profissional de administracao fiduciaria
de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 21.369, de 20 de outubro de
2023 (“Administradora”) e gerido pela BLUE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA, sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 18.328, de 04 de janeiro de 2021, com sede na cidade de Cidade de Goiania, Estado de Goids, na
Av. Deputado Jamel Cecilio, n® 2.496, 12° andar, Edificio New Business Style, Jardim Goias, inscrita
no CNPJ sob o n° 35.068.183/0001-61 (“Gestora”), emitidas nos termos do regulamento do Fundo,
devidamente registrado perante a CVM ("Regulamento” e “Cotas Subordinadas Mezanino”,
respectivamente), as quais terdo as seguintes caracteristicas:

1. Emissdo: serao emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo [e] ([*])
Cotas Subordinadas Mezanino, no valor de R$[e] ([*]) cada (“Valor Nominal Unitario”), na 12
Data de Integralizacao de Cotas (conforme definida no Regulamento).

2. Caracteristicas:

Denominagao das Cotas Subordinadas (Cotas Subordinadas Mezanino [e].

Mezanino:
Para evitar duvidas, fica esclarecido que as Cotas objeto|
deste Apéndice sdo de subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino.

Montante das Cotas Subordinadas R$ [*] ([*]), na 12 Data de Integralizacdo de Cotas|

Mezanino: Subordinadas Mezanino da subclasse descrita neste
Apéndice.

Quantidade de Cotas Subordinadas [e] ([*]).

Mezanino:

122



Docusign Envelope ID: 133441F5-2CA0-47CA-9BEE-3B6EBE401BF1

- y___4
Autorrequlacao ’ Autorregulacao
ANBIMA | [/AN ANBIMA |\

Montante Minimo da Oferta: [N3o sera admitida distribuicdo parcial. | Serd admitida
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta
somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo:
[*] ([*]) das Cotas Subordinadas Mezanino da subclasse
descrita neste Apéndice, correspondente a R$ [¢] ([*]), na
12 Data de Integralizacao de tais Cotas.]

Forma de Distribuicao: [*]

Data de Emissao: A 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino da subclasse descrita neste Apéndice.

Despesas: As despesas relacionadas a emissdo das Cotas

Subordinadas Mezanino descrita neste Apéndice, bem
como a realizacdo da Oferta, incluindo a comissao de
coordenacao e, estruturagdo com valor equivalente ag
percentual de [¢]% ([¢]) sobre o valor total subscrito da
Oferta, calculado com base no preco de integralizacao das
Cotas (“Comissao de Colocagao e Estruturagao”); e a
comissao de sucesso com valor equivalente a [¢]% ([*])
de uma eventual economia liquida, a ser apurada no
procedimento de bookbuilding e calculada, de forma
independente e cumulativa, pelo produto (a) da diferenca,
caso positiva, entre a Sobretaxa Sénior e a Taxa Sénior
final apurada, (b) o prazo de 3 anos (prazo das Cotas
Seniores e Cotas Seniores da série descrita neste
Apéndice e (c) do montante das Cotas efetivamente
colocado (“Comissdao de Sucesso”), ambas devidas aog
Coordenador Lider, nos termos do disposto do Contrato
de Distribuicao (“Comissao de Colocacao e Sucesso”);
Forma de Integralizagdo: [A vista, na data informada pelo coordenador lider aos|
Cotistas. | A prazo, a ser realizada mediante chamadas de
capital pela Administradora, conforme orientagbes da
Gestora, na forma e nas datas definidas nos respectivos
boletins de subscricdo.]

Razao de Integralizagao Em cada data de integralizacao de Cotas Subordinadas|
Mezanino: Mezanino da subclasse descrita neste Apéndice pelos|
Investidores Autorizados, considerando-se pro forma as
integralizagdbes a serem realizadas, a quantidade
agregada de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas|
Mezanino em circulagdo devera ser menor ou igual ao
valor calculado conforme abaixo: [e]

Prazo para Distribuigao: Até [*] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta.
Data de Resgate: Data de Referéncia posterior ao []° ([¢]) Més Completo
de Alocacao a contar da 12 Data de Integralizacao das
Cotas Subordinadas Mezanino da subclasse descrita neste
Apéndice.
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Datas de Pagamento: Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao [¢]° ([¢]) Més Completo de Alocagao,
inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas
de Referéncia posteriores a Data de Resgate continuardo
a ser Datas de Pagamento enquanto Cotas Subordinadas|
Mezanino da subclasse descrita neste Apéndice nao forem
integralmente amortizadas.

Datas de Apropriacdo de Remuneragao [Nao aplicavel.] [Data de Referéncia subsequente ao [¢]°

no Principal: ([*]) Més Completo de Alocacdo.]
[Indice de Precos:] [IPCA.]
Meta de Rentabilidade: [as Cotas Subordinadas Mezanino da subclasse descrita

neste Apéndice serdo valoradas diariamente, a partir do
Dia Util sequinte & 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas
até sua completa amortizacdo, nos termos do Capitulo 7
do Anexo Descritivo. A Meta de Rentabilidade sera
determinada por meio da apropriacdo diaria, sob forma
de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida de Sobretaxa Mezanino.]

[as Cotas Subordinadas Mezanino da subclasse descrita
neste Apéndice serdo valoradas diariamente, a partir do
Dia Util sequinte & 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas|
até sua completa amortizagdo, nos termos do Capitulo 7
do Anexo Descritivo. A Meta de Rentabilidade serad
determinada por meio da apropriacdo didria, sob forma
de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da taxa pré-
fixada de [*]% ([*] por cento) ao ano.]

Meta de Amortizacao de Principal: com relacao a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor|
Unitario de Emissao das Cotas Subordinadas Mezanino da
subclasse descrita neste Apéndice; e (b) apds o término
do Periodo de Caréncia: Valor Principal de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizagao.

Periodo de Caréncia: o periodo entre a 13 Data de Integralizacao Cotas
Subordinadas Mezanino da subclasse descrita e a Data de
Referéncia correspondente ao [¢]° ([*]) més a contar da
12 Data de Integralizagdo Cotas Subordinadas Mezaninog
da subclasse descrita neste Apéndice, inclusive.

Fator de Ponderacao de Direitos [[*] % ([*] por cento).]
Creditdrios Mezanino:
Condicdes Resolutivas: A ocorréncia de [¢] sera considerada condicao resolutiva
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da subscricdto e integralizacado das Cotas cuja
integralizacao ainda nao tenha sido realizada, aplicando-
se o disposto no item 6.16.5 do Anexo e no respectivo
Apéndice.

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento
em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes deste Apéndice.
As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacoes atribuidas a Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino pelo Regulamento e Anexo Descritivo.

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Apéndice
terao o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

Sao Paulo, [data]

VERT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Crédito Imobilidrio BL Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada

ANEXO I-G
MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

"APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR"

Este instrumento constitui o “Apéndice das Cotas Subordinadas Junior da Classe Unica do Crédito
Imobiligrio BL Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada”
(“Apéndice”) referente a [*]2 ([*]) emissdo da subclasse de Cotas Subordinadas Junior da CLASSE
UNIcA DO CREDITO IMOBILIARIO BL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), administrado pela VERT
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 119 andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n° 48.967.968/0001-18, devidamente credenciada
pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM") para o exercicio profissional de administracado fiduciaria
de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 21.369, de 20 de outubro de
2023 (“Administradora”) e gerido pela BLUE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA, sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 18.328, de 04 de janeiro de 2021, com sede na cidade de Cidade de Goiania, Estado de Goids, na
Av. Deputado Jamel Cecilio, n® 2.496, 12° andar, Edificio New Business Style, Jardim Goias, inscrita
no CNPJ sob o n° 35.068.183/0001-61 (“Gestora”), emitidas nos termos do regulamento do Fundo,
devidamente registrado perante a CVM ("Regulamento” e “Cotas Subordinadas Junior”,
respectivamente), as quais terdo as seguintes caracteristicas:

1.  Emissdo: serdo emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo [e] ([*])
Cotas Subordinadas Junior, no valor de R$[*] ([*]) cada (“Valor Nominal Unitario”), na 12 Data de
Integralizacao de Cotas (conforme definida no Regulamento).

2. Caracteristicas:

Montante das Cotas Subordinadas| R$[¢] ([*]), na 12 Data de Integralizacao das Cotas
Junior: Subordinadas Junior.

Quantidade de Cotas| [e] ([*]).
Subordinadas Junior:
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Montante Minimo da Oferta:

[Ndo sera admitida distribuicao parcial.] // [Sera admitida
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta
somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo: [e]
([*]) das Cotas Subordinadas Junior da série descrita neste
Apéndice, correspondente a R$ [¢] ([*]), na 12 Data de
Integralizagao de tais Cotas.]

Forma de Distribuigao:

[]

Data de Emissao:

[+] de [¢] de [*]

Forma de Integralizacao:

[a vista, no ato de subscricdo] [ou] [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pela Administradora, [até
as/nas] datas definidas abaixo: [*]].

Prazo para Distribuicao:

Até [#] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta.

Despesas:

As despesas relacionadas a emissao das Cotas Subordinadas
Junior descrita neste Apéndice, bem como a realizacao da
Oferta, incluindo a comissao de coordenagao e, estruturagao
com valor equivalente ao percentual de [¢]% ([*]) sobre o
valor total subscrito da Oferta, calculado com base no prego
de integralizagdo das Cotas (“Comissdao de Colocacdao e

Estruturacao”);

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento
em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposicoes deste Apéndice.
As Cotas Subordinadas Janior terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacoes atribuidas as Cotas Subordinadas Janior pelo
Regulamento e Anexo Descritivo.

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Apéndice
terao o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

Sao Paulo, [data]

VERT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora
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Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Crédito Imobilidrio BL Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada

ANEXO I-H
TirPos DE IMOVEIS VEDADOS

LISTA DE IMOVEIS VEDADOS PARA ALIENAGCAO FIDUCIARIA DE IMOVEIS

1 Imdveis Operacionais/Industriais
2 Imdveis Rurais
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